
(�����=�>���
(�BL

���P
 
�����
�� ��.� 
�
�
������,� ��������������
�
���(���:���(�����N���(��


��G>%=��+%C�2�F��+3��2��*32��+��?�+3����%'���*F%�9)$�
+>2%�+'%���J�2%���9%�E�')?C��?3�%G�)�?�JF)��+3��$��I�9%1����
'�+%�������?9�2��'9��9%�?��3�>��'=?>%3����+3��9+'����E29�3%���J��
2%����9�?�6%+�9%�=�$�+3���9����2%���J�2�%�32�%2��%1�����+3�2��+%
����+3=�?�+3�)���?+>%�F%�$��%+3��'����E�6����G>�6���+%C�2�F�
=%F�>��+)�+%�3'=�?�3%'>�A�+33���'���2�*%�$����1�9%����9%�3��9��
F%�?9�2%�G�>�'�3��)�����������*F�A���������%���+%C�2�F��+3��
�2��*32��)�%2�?+'%��>��?�%'=�+'%�E%=C%1��%�2C��9%�G��K%���
?�G>%=�)�)3��*F�A�=�$��6�9����?=%��F�1�*3�9%�3�'K%�+3����?�6%+
;�9%�?9�2�%�G>�'%�=J%=�?��3�3����'��+�2�%=%��6����2�9�����?�%��
+3�2C��?')*�9����+%�+2%3>%�+�=�?9%�����+%$=%�3��?�6%+���+%C�2��
F�����+�2)�$��K%�'9����+������9%�G�>���2C��?E��3���+3��J�2��
;�=��

�%?+�%���?+>%�(�)$$�+2%3+'$���3��+��?�+3����)$+>�2�9%
�+%C%��9%�2%4���%��%=�;'%������+�%�=�F��%���3=�9%�?+>%���051�'��
���9%�)���>%+3����?�$>�*%�����J�2���E��%>1�?;%�?�6%+��+%C�2�F�
�%2�%9�����?�2%��2%��>�9%�3�*>�9%�2�*%���?>2��%�9%2�%9+'$�J�2C�
�)$+>�2�9%1���?�6%F)9%�+%����+%�����/���)��E��%>��+%>�>�"8//��%2�%9���

�+32�%=%���)$+>�2�9)�+)���?)*3�>�1�*3��E�?>�3�;'�A�*3��A�%'�
�=+'�A���E>$�1�����)$��?��?����6���������������+3�����%=��?���
G>�J��=�?�6%��=��9)$+>2%�+'�A���J�2��A��$�����E�*%E�%+%3�A�$�
����1�)���+3���+32)�9%�J�2%>�'��1/HH�HHH��)$+>2%��1���'9�A��+%�
C%��'����(�)$$�+2%3+'$���3��'��1�HH�HHH1���3��A�%=�$����3��!+�=
'��:%K)�����$�'=�3%3��E���EG%$>�6%������1�G�>�9%��%$�+3�2��
��/�HHH&���?+>%��3��A��>%$�>��?�%G%$>�A�����)$�A�>�6��'��/H�HHH���
2�9�G�9���9%�G�>�)��;)��3�'��HH�HHH�>�6���+>�=+'%�2%��+?2%+3�1

�+3��9+'��E�?�+�1�$�����LXXII1���������

YU ISSN 0021-2652

L� 
)3��9%�2�*����);���+������'�)���+3�3)3)�E���2�9)��+3��9)���G�9%1��%$����
1 ���=�>������41�?�����"���	��������)�-��	��������%���
	.����+��	�	���;0���0�*
�%$�������/1���#���#8��



'9��+)�+%����5"/����?;%3'��*%E�%+%3�A�$������+%>�>���E���N1�����
Q�'�1��+2����:�'%���9%������%�F���+3'����3�9�G�9�3�'K%���+)�G�>�
)��;)��3������'��9��6��'9��+)�+%�3�'K%�;%3��%+%3�A���?%�%+%3�A�$���
����+%C�2�>���E��)$+>�2�9%1��>�����9)$+>2%�+'�������6��'9��+)�?;%�
3'=�*%E�%+%3�A�2%4�?;%>������>�E%��������)���+3���+321���'9�A�9%
)�3�2�%=%�G�>�'�0H�HHH����92%4��G�9��+%C%��A�>�6��J�2%�9%����?��
+3�)��
(1������%1��)J�%�
=%��'%1�
)+3��>�9%���	�?���%��2�?%�

��G%>��G�������,�	��	-
�"��.�
�������� ������
��	(�	��'�
	��
"�!��������%�����	(� ��	
��������

��G%>��G�������=� ������
��	�	��'�
	.	���%��'��6"�
��H���"�

�� ��6���>�=� +�+3�2)� ��92�*%� 9%� G�>�N�2�3�1� '� �HH�HHH1
?3=��>2%��6��'�#0H�HHH1���G��'��HH�HHH1� :�'%���6��'�/H�HHH

�00 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

2 �'=�#$# 2%'��?;%>�9%�=�+2��9%��+%C�2�F%�)�
=%��')1�?�2��E��>2%��9%��
(�>=�6�9%1���E�3�=��E�N�2�3+'%1�N%�6%$2��%1�-��%���%���:�'%���9%���;%3�
'=��H�3�A�$�����## 2%'��?+39�>%�+)�?�6%�%��"HH�HHH��+%C%��'��'9��+)�J��
2%>�� 2��� $����6�� ���C%2��%� �N��� �=�$����F%� ��G�� )� �
(� ?;%>� 9%� '��9%=
+�=�%+%3�A���?;%3'=��%2%�%+%3�A�$�����#$# 2%'�����9E��;�9��9��'���'3%��+�
3�'��+�?+'%�%3��;'%�$�)?�6�9%�)��
(�?;%3'=�2%'��G�>��9%����9%�8�W�+2�A���G�
'9��+)�+%���3�����+%>�>��?3�6���E�%3��;'��=%*2�3�A�'��9%2�1���+�=��8W��E
��G�9%�����W��E�-��%���%��:����9%�+�?+'��??)>�6�9��)�G>�+3�=��'9%�+)�����9%
G�>%�?��2>�*4)�
)+3���$��+'%��E�+�>��#81"W�+�?+'%�??)>�6�9%�)��)$+>�2�9�
������ $���%1� ?�6%��3� %=�$����3�� )� �
(� �E� �+3�A� G>�+3�� ���H�� G�� 9%� +'�

	%=C� �+%C%��6� ��3��
%=�$���3�

�+>%��3��
%=�$���3�

�2%$�7

�
( �//�HHH 8H�HHH �H�HHH �1H#/�HHH
������ /H�HHH #/�HHH �5�HHH ��#�HHH

)+3��>�9� #H�HHH �"�HHH �5�HHH "/�HHH

�$%�3��� 5H�HHH �H�HHH �H�HHH �HH�HHH
��>% ���HHH /HH /HH #H�HHH
���E�> �8�HHH ��HHH ��HHH �5�HHH
,�3��
=%��'�� �
+3�>%�E%=C%

�H�HHH ��HHH ��HHH ���HHH

	�?����
�2�?�

�/�HHH �/�HHH 8H�HHH ��H�HHH

+3�>%�E%=C% /�HHH /HH ��/HH "�HHH
�')?�7 �1�HH�HH �/H�HHH �/H�HHH �1/HH�HHH

�%=�;'� 8�HHH ��HHH ���HHH #"�HHH
@���6)+'� ���HHH #�HHH �"�HHH #��HHH
 �����3���9� /HH ��HHH ��/HH ���HHH
�%�%>)'+ #�HHH ��HHH 8�HHH ���HHH

)+3��9� ��HHH ��HHH #�HHH /�HHH
�3�>�9� ��HHH /HH /�/HH 5�HHH
+3�>%�E%=C% /HH /HH 0�HHH /�HHH
�')?�7 �/�HHH �/�HHH 8H�HHH ��H�HHH



��-��$��6���H�HHH�# �+%C%��*32�9%�?��?���>���E>�;�3�=�'�3%$���
9�=�1�?�%�+2%$��?�%=��2�%=%�)�'����+)���?)+3�>��E%=C)����2)�'�3%$���
9)�?�%�+3�2C�>��+)��+%C%��6��'9��+)���?)+3�>��E%=C)�?�%���0���$���%�
����)$>�2�=���+)�?+%�2�>��9)$+>2%�+'��?�+*1���?)+3�>��+)�E%=�
C)�)�2%4�����E�%'�=+'�A���E>$�1�?+3%?%��+)�2%4�G�>���%��6���>�
�E2������)3?C%���)�+�%���)�)�'99�+)�J�2%>�������)$9�'�3%$��9��G��
>��+)�G�2*����3���E��GC%��6������3%����6��'9��+)�?+>%�E�2�*%3'�
��3��+3�>�����J�2%�)���+3���+32)����%4)�'�3%$��9)�;���>��+)�%=��
$���3�� '9�� +)� �)$+>�2�9)� ��?)+3�>�� ?��� '��9)� ��3������� +)� ?�%�+3��
2C�>��3E2��?>�3�;')�%=�$��6�9)�'9��9%�G�9�>��'��HH�HHH�C)���

�� ;%32�39� '�3%$��9�� G�>�� 9%� ?+>%��3��� %=�$��6�9�1� 39�� >�6�
'9��+)��>%$�>��?G%$>���E�E%=C%�?+>%���08��$���%��>��+)��%�2��=
?)3%=�3�*>��)���+3���+32���3�=�+3�>�����'2�A�>�6��G�>�9%�?�%=�
?��G>�J��=�?�6%��=��'��/H�HHH�������0/������8#���E��)$+>�2�9%�9%
?G%$>���+3�>�)���+3���+32)�'�����HHH�>�6�1��>��?�+%;��8�/HH
$��*F%����%=��?�6%��=����J�2��A��$���1�)�?%���)�����08������//�
�E�E%=C%�+)��>%$�>��G%J�>��)$>�2�=�3E2����%>*'���%?��9�3%C�1��E
?>�3�;'�A���E>$�1��%$�%�'�/H�HHH�>�6����+>%���//�� E%=C)�+)��>%�
$�>����?)*3�>�1�'�'�+%�)�E2���;��=��')=%�3�=����2��1�'��=���>�
6�1��2��3)��+3����+>�0 ��"HW�+>);�9%2��G�>��+)�3�>�6���+?���/�$����
+3��+3����>�3�;'��%=�$��6�9��9%�����?��A2�3�>��3�'2��>�6�1�;���>�
�=���E�%�)+>)$%����%$�)32�>���A�)�+29%��%�2%�

��G%>��G���#���/������	%�=� ����	���
��	�
�"�	���'���
����
���	/

�0/�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

;%3����?)3��2%4����?�6%�3��%=�$����3���E���G�9%���>�;���3�%�����J��+%���)
���%���=�$����=�������E�GC)��E=%K)��2��+2%3+'����3��E��3��9%�?��G�9���G�
%=�$����3��)�
=%��6�1��>����%=�$����3��+3�>�A���6���>�+3�����������������#�
2��3�>�+%�5�#05�>�6��2�*%��%$�*3�+%�E��3�2�%=%��+%>�>����E>E��+)�G�>��G��
9��7�+32���F%��2%���J�2%1��%+3��'3�2���)+%C%��;'��E�'�1�%'�=+'��'��E���3��
�2��3�>�+��+%C�2�F��?;%�9%�?+>%�(�)$$�+2%3+'$���3�1�?+%G��)���E�GC)
����05������8/��$���%��:����?��6����+)�?3?)���?�%3?+3�2C��+%����9%�*%E�%�
+%3�A�$�����+�=�)��
(�G�>��E=%K)��"�HHH����/H�HHH���G��%=�$����3���A)�����
����������������4�G���"
���	�
��������)��������	����N����	����
��A�"����=������>�(����S
@"�������
��3��"������"���"����7�����
� (�������7�-7�����.������5���5/�

3 
�A�2� �)$+>�2�9%1���2%E���'=�+�9�� E�� 2%�+'%�?+>2%1� �00��#5�"/#���+3���')�
=%�3�6�9��?+39���� )�I��)��6�9�>�+3�;'$� +�2%E������$������� �)$+>�2�9%
!�����&� )� I�+6�'>�=�� G��� 0��� �� 0�#1� ?�%=�� ��2��=����%���$�� ���:��'2�4�1
/�� ���	%��&��$�����	�6"����;<����01��%$�������81��/8�

4 ��%=�� ?��6�=�� ��J�2��A� �$���� )� ����E)� 9%� ?;%3'=� 8H�3�A� $����� G�>
?�+%;����%2��)�E�32��=��'���HHH��)$+>2%���EG$�'��=���>���
�1��� �1
�00��#5�"/#���+3%�?��3'%���2��������%���$����:��'2�4�)�'F�E��/�� ���	%��&�
$�����	�6"����;<����0* �%$�������81��0#��:��'2�4�+%�=%K)3�=�?E�2����
$��K)�'9��?3�;%��E�I��������������%>*'%�'=�+�9%�-������

5 ���6��+)���3��?�%=���')=%�3�6�9����G���E��)�)3��*F)�?>�3�')��� ����
�/��8����/#�����?�%3%J���=3�2��>�6��'9��+)�?')*�2�>���������%�E2C%����;��
?�%K)���J�2�)�$����6)1�?�%=��'�+3��3�6�9�=����2�$�3)J�>�*32��@���1���2�%
+%7� 3%JF�� E�� �2��3)��E==1� ��G��+'%� 2%E%� )� ��+3���+32)1�J%C�� E�� >�'*�=� �
)�G��9�=�J�23=���>�'=�+>%�+3��
�1��� 1��#H���#��/H#�

��0�� ��0#�
��/H� ��/�H
��/�� ��0#8
��/�� ��0//



�%3)� '�3%$��9)� ?�%�+3�2C�>�� +)� >�6�� '9�� +)� +�%���=� ?%�%�
+%3�A�$�����3��J�>�����G�>��3?)+3��E�9)$+>2%�+'$���J�2C��+32�
��3��9��+%��+%>�>���E��)$+>�2�9%����'�2�+>);�9�9%�G��+��9%���=�G�9%=
?��?����'��3)�+'%���6���>�+3�1�?+%G���E�:�'%���9%1��>�����E�+�
3�>�A�'��9%2��E%=C%1�'9��+)�+%�?�%+%>�>��)��)�+')����+�2)�3����?+�
39%4%$�=%K)��J�2�$�)$2������2)�'�3%$��9)�+?���9)����'��9��6��'�
9��+)�)��+3=���E�GC)�)�2%4%=�G�9)�?')*�>�������?)+3%�E%=C)�

.%+3)�'�3%$��9)�;���>��+)�9)$+>2%�+'�������6��E�?+>%���)
��+3���+32)1�;�9��G�9�?;�F%������+3%�?;%3'=�*%E�%+%3�A�$����1
���G�����%'>�'��%+%3�A��A�C��������+3��E���2��%+%3�'����%���A�$��
��������%'>�'�+33����A�C����

:%K)��+%C%��=�>�6�=��+2�A�'�3%$��9����92%4��G�9��A�9%�?3��
6�� +�� 3%��3��9%�N�2�3+'%1� �>2%��9%� �� ��N����6%�3)�>�� ��92%4�
G�9��+%C%��'��)?*3%�?3�6��9%�+��3%��3��9%�N�2�3+'%1�?��+)�+2%���)�
$%�9)$+>2%�+'%��%?)G>�'%��=�>%�E�9%���=�F��G�9��+%C%��'����2%
�%?)G>�'%����92%4��G�9���G���+%C%��'��?3�6��9%�3�'K%�+��3%��3�
��9%�N�2�3+'%1���3�?�%3%J���E�,�'%���+������9%�������G��?�%'>=��E
��G�9%���92�*%��A�9%�?�%'>=�G�>��E��%$�������'>��%��� 92���%�

�)$+>�2�9��9%�?=��?��3�>��'�%3�F��=%K)��+%C%��6�=�1�EG��
C��E�G���)3��EG$�F�A2$���$�J2�F��'9%�?�%=��F9���9%�G�>���=��
>�?��9�3%C+'����%���=�8H�3�A�$�����)�+2%3)�9%�G�>�?�%'���H�%=��
$���3+'�A��$���E�6�9��'9%�+)��$���E2�>��9)$+>2%�+'���+%C%��6�1
��;%$��9%�;�'��#/�G�>��%?��9�3%C+'����+3�9%����E>�E�>�9%��#8�%=��
$���3+'�A�>�+32��+��)')?��=�3���J=���'��HH�HHH�?��=%��'�����2�%�
=%�'���9%�?;%>�������E2�9��?>�3�')��%+2�+3��+3�1�?��;�'���?�%�3$�1�)
2�%=%�'�%3�F��?�%=��	�?��)1��)$+>�2�9��9%�EG�C��2��>����;)���
+299�+>�6��)�+2%3)���=�$���3+'%��$���E�6�9%�+)�EG�C��)$�J�2�>%
�E$���F)�?�%�+3�2%�� ?+%G�=�?)3)� )� +6�9�>�E�=1� ��E29)� +�=)?���
2C�F����+6�9�>�+3�;'%��%='��3�9%�)�E%=C�����%����?���������?>�
=�3+'����'�E)>�����?�%�+3�2��*32�1��%=�+3��6�9�����3%�3�3�1�=�$
=�3%��9�>��E�?���9�*3�=?�������)$+>�2�9��?�*%�+2%���9$�%1���2�>��+)
)?��2�G%$)�6���E�E%=C%�

�'=���//��$���%�?G%$>�9%�?�%'���J�2�%�$����6%��>��+3��
>�)���+3���+32)�)')?��#�5/H�>�6����%'+32��+)�)$>�2�=�G�>����9%��
3�+����?�%=��
)+3��9�����3�>�9������#�5/H�?�%G%$>�A1���8#H�>�6��G�>�9%
�+?���/�$�����+3��+3�����3')��+3%�$���%�+?�%;%���+)���/0#�?')*�9�
G%'+3�2������?$����;��A��$����+)+%���A�E%=�C����G%E�?+%G��A�=%K)�
��J�2��A�+?��E)=�1�?2��4%�� 9%��#H�?�%G%$>�A�>�6��!�3�>�9����0�51

)+3��9��6�� #8"1� +3�>�� 8/&��  ��4���� +)� )$>�2�=� >�6�� G%E� +3�);��A
'2�>�I�'�6�9����?>�3�;'���%?�%�%C%����	�9%���+��2��4%��A��#H�?�%�
G%$>�A�>�6�1� EG$�?')*�9��G%'+32�1� �E2�*%�$�G%'+32���>�� +�);%+���
*32�1�+)K%��9%�)')?����"#5�>�6��

���#�5/H�>�6��'9�=��9%�)+?%>�G%'+321����85�9%��>%$�>��?�%*>
$����6)1�5�5�9%�+3�>�)���+3���+32)�+��)�%���=�?)3��=��+?��2�=�1���88
>�6��+)�G�>��=������'9��+)��%E%�3���>��+��3�$2�;'�A�G��2�����9�
2%4�� G�9� >�6�� ?G%$�� 9%� )� 
)+3��9)� ���H#1� �3�>�9)� ��/0�1� ��;')� �#�
>�6�1��
(�"#1��)=)��9)�0"1�
>G���9)���1��E��%>�8��3��

�08 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��



��G%>��G���0���/������	%�=� ����	��
���������00�� ��	
�

��G%>��G���/���D	.��������	
����
�������"��
	��	�"����
	%��	�����3�����00�� ��	
�

��6%�3)�>����92�*%�G%'+32��)�3')���//��G�>�9%�+��3%��3���
9%� �>2%��9%1� ��0�H� !�>2%��6�� 9%� ?G%$>� )')?�� ��0�0� +�� 6%>%� 3%���
3��9%��)$+>�2�9%&1�?3=��E�N�2�3+'%����HH�!N�2�3��9%�?G%$>����5#&1
��G�9%�88H�!��G��9%�?G%$>�880&1�:�'%���9%�#HH��3����$>�2�=�+%������
>��=>���=�C)��=�����A��0"��=�>�9%��+?���/�$�����+3��+3�1�����8#H
�+?���/�$�����+3��+3�����92%4��G�9�?�%G%$>�A�;���>��+)�?�E���=��
F)������6�����0/1�E%=C�����6��/H�1�+>)JG%��6���"#1�K�6���5�1�);%��6�
)�?��2�%���/�1���3%>%'3)�>6��0H��3�����E>E��E��G%'+32�G�>��+)1�?�%=�
��>�E�=����J�2��A��$���1�)���92%4%=�G�9)�+>);�9%2�1�;�'�����#1��2���
3)��E�=�� �'�=+'�� ��E>E�� ��2�%� +%� )� 8"/� +>);�9%2�1� �'� +)� +3�>�
G%J�>��������EG%$�2�F��29�%�G�2%E%1��E��J�2�F��'�E�%���+>�

(�J�2����$����+)�?+%G��3�%3���>��?�3�F��G%'+3�2���E�E%=�
C%1���?+%G��?�3�F%�=$)4�+3�����+%��G����+%C�2�F%�9%��=�G�9)
>�6�� +�� 3%��3��9%�(�>=�6�9%1����=�9�1� 9%��$� �%>��,�'%� ��:�'%��
��9%�� ��� +%���6�� ��G��� E�� )�)3��*F)� ?>�3�')� �� ��1� �5�� 0�� ��/81
�2%3�+>�2��3%I��2�*4� 9%��E9�2�����G%'+32��?�%'�$����6%�?�%�+3��
2C�9)�?>�3�;'��?�G>%=�E���)$+>�2�9)1�9%����+3�����*3�=?��3%�?9��
2%�'��+3��E����?��%�����9%��������+%�3'=���/8��?2%4��G�9�>�6�
'9��+)�)���+3���+32)�+3�9�>��+���%�2��=�?)3��=��+?��2�=�1�3%����+%
EG$�3$��=��9)�?�%�)E�=�3��=%�%����*3�=�F%�9)$+>2%�+'�A�$��K���
+3�9%�)���+3���+32)1�'��������A�*3�=�F%�G%J���E�E%=C%���3%I��2�4
9%�+'�%�)�?�JF)����;�F%��6)����9%���+3��?�6%��3���A�'9��+)�+3��
9�>��)���+3���+32)�+��'>%'3�2��=�?�+*�=��3'=�?)32�F��'9��+)
�$���E2�>��D�)3��'D��>��D�)��+3D�!��#0W&��DX�)��+3X���X�)3��'X���
$���E)9)� 3��?)32�F�D1���+3�2�� 9%��3%I��2�41� DG9�2C)9)4������E>%�
3��;'��2E��>�E�1��%6�=1����+�9�=�)��%;1���%�%���3)=�?>�+'����?�
2��3'����?E�2�9)����+%���3%�%+%�3��)?�*)�����%K%�$��'������%'�'
��%����G�E��)1�'�������%�G��'%�E��+2�'$��G�9)�?��H��>������E��3�
?)32�F��2��%�'>%'3�2���?�+*�'��)�)3��*F�A�?+>2������2�K%F�
'>%'3�2��A��+?��2��'�3�>��9%�=�F�1��%=�=�=$)4�+3�����'�3��
>�*%=�'��*3�'�3�>�*%=�'����+%��>�E��+������2��)�>��=�?�+�
*�=���(���%�$2��=��3=%��������%;'��+�9�=��>�E%�G%$���+'��=���
$)?����I��9%��1�'9�����)��%$���)��%�$>%��9)��%')��E>JG)����2%E��+�
�>�+'=���2�9�;'$�2E��)��)��=?%*3)����)3�'=�6)�'9��+%��$�������2�
=%+%6�1��=�=�+�3)�6�9)����+)�+%�?��9�2�>%�E���>�E�'�+3���6%���//�$��
������+3��6����8H�$�������>�2��9%����+)�+%����?��9�2�>�������)���2��
9�;'�=�2E=1���3)��%=����'�'2$�'��3%��9)=�1���'�'2%�'�3�>%��3��

�0"�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

�')?��G%J�>7 8�/55
�+?%>��G%'+32� #�5/H
�%)+?%>��G%'+32� ��"#5

�>2%��9� ��G�9� N�2�3+'� ��N :�'%���9� -������� �')?�
//# �"" 0� �0 �� # 5�5



(�)$�� 9%� +32��� '�'� 3� �E$>%��� '���� :�)3��': �2%�%� 3%�C)�%� )��%;1� )
:�>��1���=���+=%+3���A�?�G��'�=����=�$�E���=�1�+?�2�9)����+>�=�1�?
?��'2�=�1��+%���'�9)���+�>�=)���G�2%�+%��%�E2C%�=�?���9=1�?�+�
3�3)6�9=� �3��D8 ��� '��9)� �E>�$�F�� �� +%� E�>J�� E�� >�G%��>�E�6�9)
?�?�+��'��E��2�F��?�+*��!���+%�?�+*���E��9)����#��>��8�=%+%6�&
;�=%�G��+%�D�EG�>����$)=%�3���%�'6�9���E��)')D�

(�)$�?�3�F%���E=�3�������+�+3��')�3�6�>�9%��+%C�2�F��C)�
����E�(�>=�6�9%1�,�'%1����=�9�� ��:�'%���9%���+%C�2�F%� 9%� )� 2�=
'��9%2�=���=�>�3����6�9)��)$)�*%E�%+%3�'�$��������>�E�>�+%�)�?��2�
6)��
(1������%1��2$�	%>��������%=����2%�%��=�?��6�=�1�+�=��E=%�
K)� �2�� ��3�� �E� �)$+>�2�9%� +%� �+%>�>� '� "H�HHH�C)�����+>%� (�)$$
+2%3+'$���3��?��+2%���+�%���%�?%�%+%3�A�$�������9%��?)*3����+%C��
2�F%��E�2�A�'��9%2��+%=�)��E)E%3��=�+>);�9%2�=�1�9%��9%�?+39�>����=%�
������+%��%��E2>��?�2��+32���F%�%'�=+'%�%=�$��6�9%����+��9%�+)
'��3%��9)=���?�'�G�>��)G>�J%��1�EG$�2%>�'$�?��3�+'�1�?�2�E�����
;)>)���:�'��+')1����%*3�'�+��9%���E��	�������)*3��%�+)���J%�%�%'�
�=+'�A�%=�$����3�����=�+����;)>%� 9%�����0/������/8��?G%$>���H
>�6�1� �� +?�%;%�� 9%� )� G%'+32)� #0/�" �E�.�G%��'�� 9%� ��//�8�� ?G%$>� "�
>�6%1��E�	�������H1��E�:�'��+'%��5�>�6���3����E�:�'%���9%�9%�����0/�
�� ��/8�� ?G%$>� ��#HH� >�6��� (�J�2��� �$���� +)� EG$� 3$�� �%*�>�� ��
)G>�J%�'��3%��9)=%�E���+%C%F%1��>��9%��%+>�$�F%���+3�>�'�?�3�F�
���>��3�%G�����+%���%�)�?��26)�?)*3�F��=)*'���6����E���J�2�F��J%��
���%6%�)�E%=C��

��G>%=�+%�9�2����)�?$>%�)�'�#�HHH�=������'9��+)�;%'�>�
)'�6�2�F%����G��2%���)$+>2%�+'����J�2����$������+)��E2C�2�>�
E�?*C�2F%��=�4�A�=���������+3����=�G��2�=�������3%I��2�4�9%
���+%���6����G����%'��'�'�?+39��E���3%�%+2��+3�+3����A�'=�
?���9�� E�� E�?*C�2�F%� =������ �E� �)$+>�2�9%1� �>�� ��� 9)$+>2%�+'%
2>�+3�� ��J%� +�� 9%��%� +3���%� ?=�6%�G%E� ?+>�� �� +32���9)� �%E��2C�
��'%1���'��=�+%�?�)J��=$)4�+3����+%�E�?+>%1���+�=�3$���2��?=��
6��+)�+%�*'>2�>��)��=�4�=�*'>�=��3�'�����)$+>�2�9����9%�G�>��)
?�+�+3�����)�G)�)4�+3��+')�%2��)�2�=�'���2�=��

�%������E�'C);�'��+%���6%����5��0��G��9%����+%���%����>�G%��>�
�E�6�9)�?�+*�1��>�������+%�?*3���'�3�>�������?)3��;'�A��$%�6�9�
��?+3�2%��%'��)+>2��'9%��$%�6�9%�=��9)��+?)��3�����G��=$>%�����$��
��E)9)�3)��+3�;'��?)32�F����32�%���9%�����+?��2���=$)4�+3�=����
����%K%�%�$�)?%������'��!���?���$��K%2���6�&��G�9)�=$)4�+3�E���>��
E�'��������)���+3���+32)������%K%��2�%=%�

��G%>��G���8���,�� ������"��	(�	��"��!�
	(������������0��� ��	
	

�05 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

6 
�1���2%E���E2�*��2%4%1��#H������/H��
7 �%?)��A� �2��%+%3� $����� '�+��9%� �� ��C%� 9%� ��92%4�� ?�6%��3� ��A� '9�� +)� +%
�>);�2�>��E���>�E�'����?��2�%=%�������)���+3���+32)�?3�6���E�(�>=�6�9%��
(�>=�3��+'%�	�$�%�������;)>��9%�"1�W�+3��2��'��G�>����?��2�%=%�=����)
)� ��+3���+32)� ��"��� $���%�� ��2'�� (�?;%2�4� �);��1� O��� :�����	� �
��	� 	
����
���1�$%$$1�	�$�%G����"1�����



��%=��+2�=�?'�E�3%C�=�1�?�G>%=�G%'+3�2��G��9%���9�')3��9�
)����N�2�3+'9�������>2%��9�����%G%$>��>�6���E�2�A��%?)G>�'��?3�
�6�>��+)�)�?;%3')�)$>�2�=��E�$����;��A�+�%E2������>2%��9���E���%�
')=)�9����:)�+'%��G3%1�:���G��1����6%1��%J��%������F�1� E��;�
)$>�2�=��E����=�+'%��>����A��%>2��'9��+)�����9%�G�>��)�$����6��
=���3�>�9%���2��>�6��+)�?+>%�G%'+32��G�;��G�E��G�9�>���3�>�9���
+'���J�2C��+32������%')=)�9)���:)�+'9��G3��?+39�>��9%�3�����
6�9���>�E�'��)�
)+3��9)����+%E�+'���������'2��?��'+��?+39�>��9%���)
���N�2�3+'91�)�(�>=�6�9�����+3���������N�2�3+'9� 9%���/#��G�>�/HH
G%'+3�2�1���?3=���/0��2%4���H#�1���//��$���%����#0��3���	����/8��G�>�9%1
=%K)3�=1� '���'3%��+3�;�� ��� +)� G%'+32�� G)A2�3�>�� �� +3��2��*32
)�)3��*F�A� +�%E2��� �� 2%� �2%� �%?)G>�'%� ��9;%*4%� +)� +%� E�� G%'+32
�>);�2�>��>�6��+3��+3�����5����/�$�����!)�����>2%��9��"#18W���)
���N�2�3+'9� /�1"8W&��:%K)�F�=�� 9%� G�>� ��92�*%� �����'�1� 2%4��=
�%'2�>�I�'2���A1� �� ?3=��%E�?+>%��A���?=��6������>2%��9�� 9%
%'�=+'��=3�2�G���>);)9)4%�?��+)3���)�5/W�+>);�9%2�1���)�N�2�3�
+'9�)�"�W�

 �*�'�����%�+��$%�'9��+%�?�%�(�)$$�+2%3+'$���3���>�2�>��+�
3�A�?��);9�����+%E�+'%�?C?��2�%��%����2%�)��%=�;')���@���6)+')
�>�E��9%�?+>%���3�����?C?��2�%�����G���)�����F�1���;'9��������
3)1�$�%���+)�G�>��E��2C���E����=���+�=�3$�1��>2%��;'�?��=�9%
9%�?�%�(�)$$�+2%3+'$���3����2�>��3�>�9��J%>%E��;��%1�*I%�%1�')4�
�%�?=4��6%1���G��$����>�*3%�)���+3)���:�I�>'�%)�E�?*C�2��
>� 9%�2%>�'��G�9�����%�+��$%�+��3$�?��);9����+>%���3��3�'��%*3
��9%�2�*%�G�>�=$)4%����G>%=�G%'+3�2��)�2=�?��);9)�G��9%�)�+3�>�
�=�?��+3)�������6��9%�G�9��%>%$�>��A��>�E�'��?�%'�$����6%�3'=
��/8��G��2%4��E��#�"W1���)��?�)�E��#�8W���%��3��9��G�2*%�	�%��
G�>��9%���3%�%+��3���)�?$>%�)�G%J�F����E��=>���4%�'9��+)�G�>��?�%�
29�=�G�2%E=�����)')?�$�G�9��?E2���A�����+>)J%F%�29�$��'�1
F�A�0"81�+'��?%3�����>���"�>�6��?')*�>�9%1���=�$��+)���)+?%>�1���
?G%$�)�)���+3����G>%=�G%'+3�2��G��G����2%4�������9%�G�>�>�'*�6�
?�����+'=�+?��E)=)1���+��?+39�F��=�>$����;�$�+�G��4�9��
���'�5H�HHH�'��+��'�����3%��3��9���?��1��)9�������6%1�2)�>�'�
*�6)�9%�E��G%'+32�'��+3�>�+2%$��"/��>�6�����G>%=�G%'+3�2��+��3$
?��);9�� G�� 9%� ��93%J�� 2��� ?��);9�� ?��=%�%� +?��E)=������ +%'3�)
��2'%1��E��%����>��+'%���+3��6%���9%�G�>�')4%��E�'9%���9%�G�>��%�
'$��)�%=�$��6�9��

�0��+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

�')?��G%J�>
�E�@���7

�/�850 �+?%>�
G%'+32�7

��850 �?�%;%��
G%'+32�7

8�HHH

���3$���E7
���N�2�3+'%

"�/�� 0���5 #�#�#

����>2%��9% 8�05� 0�800 ��5#"
���:�'%���9% "�# #85 #0/
�����N 8�� #H� #��
�����G�9% �H/ �#� "0
���-��%���% "� 0� #H



��G%>��G���"���/������	%�
3��+����
	���
���������0��� ��	
�

���)')?�$� G�9�� >�6�� '9�� +)� ?G%$>�� +�� 3%��3��9%�����>�
2%��9%�3'=���/8�� $���%1�5"W�G�>� 9%��+?��#H�$�����+3��+3�����
��E>E��E��G%'+32���2%�%���+)7�?>�3�;'��)����+>);�9%2�1��%?��9�3%C�
+'��?�?�$�����)�#�8�+>);�9%2�1�+����6��)���+3���+32)�)��//�+>);�9%2�1
G%+?+>%�+3� ��51� +3�>�� %'�=+'�� ��E>E�� ��H/#1� �2��3)��E�=� �#�1
?���;�����E>E������51�29���G�2%E�����1�?�%���E��J�2�F%=�'�E�%�881
)�3')��+3��$%�0�1��%?E��3����E>E�����08��3�������6���>�+3����9�
2�*%�9%�G�>��>2%��6��0�/"/1�?3=�N�2�3��081���G���#1�-��$��6��01
��N������3����?�%;%��A�G%'+3�2�����$����6�=���>2%��9%�)�3')���/8�
G�>�9%�/��/#����
)+3��9)�+)�?')*�>�����?G%$�)�#�/50�>�6����)��3�>�9)
��#8��

���)')?�$�G�9��>�6��'9��+)�?')*�>������E2�*%�G%'+32���/8�
$���%�+��3%��3��9%����N�2�3+'%1������6��+)�;���>��/�1"W1��/1/W�G��
>��+)�E%=C�����6�1��W�?=�6���3������>2%��9��9%1���0�800�>�6�1�G��
>�5HW������'�1�/W�);%��'��)�?��2�%��1�0W�+%C�'����51"W�+3�>�A�E��
��=�F��� %>�'��G�9�>�6��+��3%��3��9%�N�2�3+'%1����;�3��E�	����1
)?*3%���9%�3��J��?�+*%1�9%��9%����>�E�����3%*'4%�?��>�'=�)>�+�
'��)��%'%�E%=C%1�'�����?��=%��)�
=%��')���%*4%�+)�+%��>);�2�>����
G%'+32�?�%'�=��1�?3=�+)�+%�?��9�2C�2�>��'���EG%$>�6%���+3�9�>�
�%'�2�%=%�)�>$��=�1���E�3�=�+)��G�9�>��?�>�E�)�
)+3��>�9)1��2�
	%>������+>����%G%$�2�F��=�+'�=�?)3%=��E�(�>=�6�9%�?'�E�>�+%���9�
)+?%*��9�=�!��#�"#H�>�6��'9��+)�G%J�>��?%*'%��E����N�2�3+'%�)A�?�
*%��9%��������>��/010W1�������88��>�6��'9��+)�G%J�>��=�+'�=�?)3%=
)A�?*%��9%�+�=�080��>���"15W&��.%+3���99�;�A����)+3��9+'�A�+�%E2�
���N�2�3+'%����)>�1���9%'�1�	����1�.�G%��'1�	�$�%G����?>�3���;���>
9%�"#1�W�+2�A�?')*���A���+32��%��A�G%'+3�2���E�2%��%?)G>�'%�

�+%G�)� +?%6�I�;�+3�?�%�+3�2C�� 9%� ?�G>%=�G%'+32��?=�
��6����+39�>%�+)��2%�'�3%$��9%���%��)�+)�;���>�����'9��+)�G%J�>��+�
G��2����F�A�9%�G��=�F��G�9�����)$)����'9��+)�;%'�>���)J%�2�%=%
���)'�6�2�F%���)$+>2%�+'��G��+'��3��J��+�%���=�?%�%+%3�A�$���
���G�>��9%�=�F�����%�?�%�(�)$$�+2%3+'$���3�1���?>�3%����G��2�=�
G�>%�+)���>%'�=�F%��%$������+3����=�?>2��=�G9%'3�=���	��2�%=%
���C%2��%� �)$+>�2�9%� ?=�6�� +)� ?>2�>�� ��� +3����=� G��2�=�1� �
G��2C�F%� 3%� 3����6�9%� �� �?��>�� ��/8�� ��9%� =$>� �=�A� ��� ?�)J�
�%E)>3�3%�

��G%>��G���5���/������	%�
3��:�������
���������0��� ��	
�

����+3���+32)�9%�+��3%��3��9%�N�2�3+'%�+3�>���#���>�6��+�
)�%���=�?)3��=��+?��2�=��

�/H ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

�')?��?�%G%$>�A7 0�800
���3$�7�)�
)+3��9) ��/�"
�3�>�9) ����#
:�K��+') 0

�')?���G�9�?�%G%$>�A "�/��
��3$��)+?%>�A 0���5
+?�%;%��A #�#�#



	��?��?�%=)�+%���6%���G���E��)�)3��*F)�?>�3�')��E2�*�$
2%4�����N�2�3+'%�'9��9%���J�����0��������/8��G�>��9%�I�=������)�-�
��N�?+%G���'=�+�9��'9��9%�G�*>��+�%E2%�()G�2��'����)>)����%=�
�E2%*3�9)�'=�+�9%����+%���6��9%�'�+3�32������G�9�G%'+3�2��?�%'
$����6%���$>���+3%1�EG$�;%$��3�?�%�+3�2C����?>�3�;'��?�G>%=��:�
3�2��G%'+32��?�%=��E�'C);6�=��+%���6%�G�>��+)�)�5HW�+>);�9%2��%'��
=+'�������6%F�2�F)�)E�'��2%�?9�2%����+%���6��9%�E�'C);%�����+)
���)�?�2=��%�)�G�>���%E)>3�3��+>�G+3��)����)�>'�>��A��$���1�*3
9%�?3=��2��>���%'�=+'�A�3%*'4����'�=+'%�3%*'4%1�E�'C)�
;%��9%1�?9�2C�2�>%�+)�+%����;�3�EG$�3$��*3�+)�+%�>'�>����$���
2>�+3��2�*%���9%�3�+�>�����G��$)���3��J%F%�+�%�+3�2��E��2%>�'%���2%�
+3�6�9%1�����+)�?�%�)E�=�>����'�'2%�=%�%����G��)+'>���>��3�*'2%�J��
23��+��=%+%;��=�?��A��=�������'�����2%�%���+)�?��6����� 9%�E�����
=>�K%$������'��)��)>���E�+�>��5�HHH���HHH�������1���E��A���)�)�=%�E�
G�>�9%�?3�%G���29�3��5�HHH�����������2%�%��9%���?��3�'����)�?�2�A
��=%+%6����/8��?�%'�"HH�?�%�)E%4����?��2�%���A��$���E�6�9��)�N�2�3�
+'9���9%��+?>�3�>��%�2���>��?3?)��E����%������6�=��5

�+>%���E=�3��F��?�G>%=��G%'+32�1���G��E��)�)3��*F)�?�
>�3�')����N�2�3+'%� 9%� G�� =�*C%F�� ��� +2�=�� '9�� EG$� %'�=+'�A
?��>�'��3��J%�?GC*�F%�%$E�+3%�6�9%��>�+'=�)���+3���+32�3�%�
G��=$)4�3�����+%��+%>%����%�>J%��9%�3�'K%������ ���E=3���=$)�
4�+3����+��?9%����=�E%=C�=��)$2���)+%C�2�F%�%'�=+'%�%=�$���
6�9%���E�?*C�2�F%���*�A������'��)���+3���+32)��

�E�:�'%���9%�9%�����0/������/8��?G%$>���#HH1���+�=�)�?%���
�)�����/#������/8��'�5HH�>�6������)')?�$�G�9��G%$)��6��"/W�;���>�
+)�?)�>%3�����'=���/0���E�:�'%���9%�9%�?G%$>�)')?���0H�>�6�1��
G�>%�+)�+?�%;%�%�)�3=�?')*�9)�8#�+G%�����%��%�$���%�G%'+32�+)
�E2�*�>��#5��>�6����+?%>�9%����?�%G%$�%��H"�>�6�1���G�>�9%�+?�%;%��)
?')*�9)��"/�>�6�����92%4��G�9�G%'+3�2���E2�*%��9%����$�;'9�$����6�1
#08�!G%'+3�2��?�%=����;'9���9%�G�>�)���E�GC)�����05������/H��)+>%�
$��K��+'$���3�����%+�%K%��A�?��>�'��)�E%=C�&���2�'�2%>�'��G�9�G%'�
+3�2��?�%=����;'9�G9�*F�2��+%�3%JF=�G%$)��6�����+%�)���%K%�=
==%�3)�?�%G�6%����	�?�����EG%$>�6%�+)�?��=��%�)�$�;'��>$��,�2���
�1���'>%�+)�?3=��>�E�>%�)��
(��(E2>%�E���>�E�'�)���+3���+3�
2� 3��J�>�� +)� �� ;>��2����1� 29��� >�6�1� �%=G�>�+���� I�6�����3��
���9%=� ��//�� �� ?;%3'=� ��/8�� �>%$�>���?�%>�E�'� $����6%�?;%� 9%� ��
?�%�+3�2C��EG�C���?�G>%=1����;�3�)��%+��+'=�+�%E)1�G�3C+'=1
����%'>%���)�+3�)=�;'=���K%2K%>�9+'=���%'+32��+)�2�*%����$���E�
2��1�+��?�%3A���=�?��?�%=�=����)�$�)?�=����'=���//��G�>��+)�+)�
K%��� E��G%'+32�?�%'� $����6%�"��>�6�1���'9�A�)+>2��01�'�E�=��
*%+3�=%+%6��E�32���F�A�#/1���$���)���������>�6%1����E����$���%�����
���>�6���(�J�2����$����+)�+=�3��>�����+)�2�'2%�'�E�%�G>�$%��������+)
)�+'>��)�+��?�%'�*�9%=�'9��9%��E2�*%������3�'2����9%���?9�2��>�G%��
�>�E=�� '�� $����;��A� �$���1� +=�F%F�� G)��+3�1� �%)+'>�K%�+3� ����

�/��+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

8 
�1��� 1��#H���#��/H#�
9 �+3�



$����;��A�9%����6����=�>�6�9%���+>��H

��92�*%�G%'+3�2��G�>�9%�)�3')���//��+��3%��3��9%�(F%���%+�
?%� )� A���+'=� +�%E)� �� )� �%'�=� +%>�=�� G�3C+'$� +�%E��� �')?�� �/8
>�6����2��'��9%2�����;%�+)�G�>��?E��3��'��?%;�>G��+'�����(F9���%�
+?��$32�+2�'��I�=�>�9���=�>��9%��%'$��)���+3���+32)����+%>)�P)G�
9��1�'9%�9%��=�>��#H��=�4��+3�2�1��#5��=�4��+3�2��9%��=�>��K�'%�)
��+3���+32)���A���+'��+�%E��=��9%���6���>����A��'�?�$>�2��+3��
�2��'������5/�������1���+'?+'�����?���"��8�H�����������A���+'=�+�%E)
��9%�����//��G��?��$�)3���9%����E��;�9��9��?��2�%����G9%'�31���?�%�
3%J��E���=�F%�+3��2��*32��G�>��9%�E%=C���F����

�;%3'=���+�%���=�?%�%+%3�A�$������*>� 9%���>�G%��>��
E�6�9%�'�3�'�3��+��%'�=+'=�%=�$��6�9=��(�J�2����$����)�:�'%�
���9���=�>��+)�?��3'%����9%�+�=�)�(F)���%+?)�����0"������//��?���
+?%>�'�"H�HHH��>������?�%'�"HH�?�'%3���,�;���'�3�'3��+��%'�=�
+'�=�%=�$���3�=��3�'K%�+)�J�2%>�1�?��9%�)�3')���//��)����:�'%���9)
�*>�55�%'�=+'�A�%=�$����3�1���+�=�)�(F)���%+?)�?+>%�F�A��%�
'>�'�$������*>��+)�)�?+%3)��"#��+%C%��'����%������3�A�%=�$�����
3�1�
>%'+����2+'�1� ?+%3�� 9%� �2$)+3�� ��//�� �%'�� +%>�� )��%+��+'=
'��9)���$2���+3��2��6�=�����9%�:�'%��+'��?>�3�;'���$���E�6��
9��! ��;�:�A�9>2&�E���3%�%+2����E��=�'%��+'%��EG%$>�6%�)���;'9�
���2+'�� 9%� ?+%3�� �� $�;'�� >$��D��	�
 �� ��� $����6�9)� E�� �%'�
>�6��� �+>%� F%$2$� �>�+'�� �E� E%=C%� )+>%��>�� +)� =�+2��� G%'+32��
�EG%$>�6�=��9%�)���;'9�?=4�?�)J�>���=%��;'��2%�+'���$���E�6�9�
����1�'9��9%���2�>��$����6�9%�+2�=��'9����+)��=�>����G��)�)���+�
3���+32)1�2�*�>��3���+?�3���?��A2�3�3�A�>�6��

��G%>��G�������/������	%�
3�������
	���
���������0��� ��	
�

����HW�>�6��'9��+)�?G%$>���E�:�'%���9%�G�>��+)��+?��#/�$��
���� +3��+3����� �8W� +>);�9%2�� G�>�� +)� )� ?�3�F)�=)*'��6�1� )$>�2�=
�����6����+%C�6�������6���>�+3��G�>�9%�#H"�:�'%���6�1�#H��)���
'�1��8�.�?3���1�� #���G��������N�2�3����?�%;%��9%�G�>�#0/�G%'+3�2��

��+3�>�=��%?)G>�'�=��G�9�G%'+3�2��3'=���/8��$���%�G��9%
E��3��=�F�������>)')�?9%����6�����?G%$�)��E�E%=C%�)3�6�>��+)1�'�
*3�9%�2%4���2%�%�1���E>�;�3��I�'3��7���%'�=+'%�+�3)�6�9%�)�E%=�
C�1�3����6�9%��+%C�2�F�1���G��+'�A�2%E��)���+3���+32)1�)3�6�9��+3���
�%�?�?�$���%1�%=�$��6�9%���%'�=+'�A��+%C%��'����+>��
>��+2�'�'�9%
�E2%+3���)3�6�9��=�>����G>�E����$����6%1�'����?+39�F%�)+3�C%��A�'��
��>��'9�=��+%�E%=C����?)*3�>��

�/� ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

10 
�1��� 1��#H�����/H��
11 �+3�
12 �� �')=%�3�6�9�� ��� '99� 9%� E�+�2��� 2�9� 3%'+3� '��+3�� +%� ��E�2�.�?3��1� �'
��E�2�
>G���6�)>�E��=�$�'�+��9%�)�E2���;�)���J�2�)�3%�=��>$�9)�

�+?%>��G%'+32� #85
���3$��)7���;') #/H
�)$��+') 8

>G���9) 8
�3�>�9) /

)+3��9) �



��G%>��G����H���/������	%�
3��8�
��9����
���������0��� ��	
�

�2��>�6��G�>��+)��+?��#H�$�����+3��+3�������6���>�=�+�+�
3�2)� G�>� 9%� �0� -��$��6�1� �� �>G��+'�A� %=�$����3�� �� ��� .�?3����
�?�%;%��9%�#H�?')*�9��G%'+3�2��

��G%>��G��������/������	%�
3��+��	���
���������0��� ��	
�

�?�%;%��A�G%'+3�2��G�>�9%�"01�����3$�G�9��/�>�6��9%�)G�9%��
 �*%���/HW�?�%G%$>�A�G�>��+)�E%=C�����6���������6��!/�Y�5&�

�������N��E2�*%�� 9%�#H��)+?%>�G%'+321���;%$��)�
)+3��9)
�5"1��3�>�9)���0���?�%;%��9%�)�?')*�9)�G%'+32��#���>�6%��# ����6����
>�+3��9%�G�>���92�*%�N�2�3��!�8H&�����G��!58&�

��9%��=��E2%*3�9)��=%��;'%��=G�+��%�+�?;%3'����/"����2%�%�
9%����9%���/8��G�9�=>G��E���=%��;')�2�E)�?��+3���#�?)3�1�+��'��HH
=%+%;����/0������//1����0�8���+2�'$�=%+%6����/8��$���%����9%��=���)�
$=��E2%*3�9)��+3$�?�%'>��+��'��9����/"��'����E>E��E����?)*3�F%
�)$+>�2�9%���2�%�+%���E�'�+3������1�+>�G�9��?$����;���'�3�>�1��>�
����;������+%�G%'+32=��+'�J%��%E��2C+32�+3�F%=�)�E%=C���0 (�� 9%
+>�G��?$����;���'�3�>��G�>��)E�'�?2%4��$�G�9��G%'+3�2��+2%��
;%�����>�E��9)$+>2%�+'�A���J�2��A��$�������%=��3�=�?��6�=�1����
$����;��A�G%EG%K%F����$����;��A�����2��G��9%��%9%���+32%����%A���
;'��+)�G�>��>*%�?�%=C%�����)$>�2�=��%E���3%�%+2����E��������>�
2%��9��9%��E$����>��?+%G�)�+>)JG)�+�%+'�A�$����;��A��%I%�%��3�1�'9�
+)�G�2C�>���������?2%E�2�F)���I�=�3�2�%�+>)JG%1�'�����6�9%�+�
�����%=��� +>����'2�� �$���E�6�9�� 9%� ?��=C%��� ��� +�2%32�F)��%?)G�
>�;'�A���J�2��A�+%'�%3���1�?�%�%+%������'�I%�%�6�9���$2���=��%�
I%�%�3�=��)��%?)G>�;'�=��%C%F�=��E��+3���6%���?$����;�)�+>)JG)1
�>����$�%�+%=�)��>2%��9����9%�+?�2%�%���)�J�23�

�;%3'=�=��3����/"����� +%���6����G��� E��)�)3��*F)�?>��
3�')� �� ��� ?�2� 9%� ��E=�3���� ?�3�F%� G%'+32�� )� ��+3���+32� �
E�?*C�2�F%� 9)$+>2%�+'�A� $��K���� )� ��)$�=� E%=C�=��� �%���6�� +)
?��+)+322�>��;>��2����G��7�
>%'+���������'2�41��>G�����%�%�
E�41��2������9�;�41��3��A�>���$21���+3��?�2��1� 9���C��2�41
�3��%���2;�4����2%3�+>�2��3%I��2�4���?�%�+3�2��6����%K%��A����
J�2��A�+>)JG��E��)J%��A�E���%+�%�?�?9%����=�?�3�F�=��'9��+)���
+%���6����E=�3���������?;%3')�+�+3��'��
>%'+���������'2�4�9%��E=%�

�/#�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

13 
�1��� 1��#H���#��/H#�
14 ��%���$����:��'2�41������1��00�

�')?���G�9�?�%G%$>�A 0�
��3$��)7�
>G���9) �0
�3�>�9) �"

)+3��9) �

�')?���G�9�?�%G%$>�A �#�
��3$��)7�:�K��+') 0#
�)=)��9) ��
�)$��+') ��

>G���9) /H



K)�+3�>$��%'�7�D�����E�=�3%��9�>��'9��+3%��G�>��+�$)���+3%�E�?�E��
>�����+)�+%�G%'+32��)���/8�$�����E��3��?2%4�>�����3')�?�*>%�$���%
G�>�9%�'��/�A�C����?')*�9��G%'+32��?�%'�$����6%1���;%$��9%�+?�%�
;%��=J����%*3�'�0�/�A�C���1�*3�E��;�����+)�+3�>��)+?%>�����?�%�
G%$�)��('�+)�����9%�G%J�>����92�*%��E��%�2���%�'6������A�%>%=%���
3���E�?>�3�;'�A���E>$�1� �3>%�E��G%'+32��)���/8� $����1�?����)���//
$������%�G��+%�=$>����3��3�'2��'���'3%��+3�'�����2�=�$����=��)E�
�6��G%'+3�2��+)�)�+�2��)�%'�=+'�=���E>E�=��������3$�1�3�9%�?��
G>%=�'9�=�3�%G�����+%�?E�G�2�=�+2%+3����9%��������K%=��%'���%*%F�
'9�� G�� ��=� =$)4�>�� ��� �>�� E�)+3�2�=� 3�� G%'+32�� �>�� ��� ?��K%=
�%'=�>�G%��>��9%=�?+3)?')�'��?)*3�F��3�A�C)���)���+3���+32D�
���'2�4�9%�)���+3�2')�'��3�'2��?�+�F%��=�4%�*3�=?%�'9��9%1�?�%=�
F%$2=�=�*C%F)1�?�+�>��A2�>+?%2%����+3���+32)���?�+3�6�>��C)�
�%����G%'+32���=%�)�9%���?�3�F%�E�?*C�2�F��9)$+>2%�+'�A�$��K��
��� )� ��+3���+32)� ��� +�2�� �E2%+��A� =%K)��J�2��A� +?��E)=������
G>%=�9%1�=%K)3�=1�G��)��%�2C�9�?3��JF������%�+��$%�)�%2�?+'�=
E%=C�=���/

�2������9�;�4�9%�)���+')+�9���%'�������9%��2C��?�JF%�?+�
2%4%����G�)��+%C%��'�1�9%��9%���+�?�%=���+%C%��6�=��G��E��;�9��
���E�?>�3�;'�A����E�%'�=+'�A���E>$�������'9��+)�+%�2��4�>���E����
+3���+32����+�>��+)�+29%�?%�E�9%������9�;�4�9%�+=�3������G��3�%G�>
?�%�)E%3����%K%�%�=%�%����+%�*3�2�*%�2�A�C)���?��2);%����?2��3�'
)��)$+>�2�9)��D��%=��$�)G�=�?���;)��=����=��2��%���?�'%3���G��
9��+%�$��*F%�'�0HH���/HH�=�>������������	��=����9%�+3�����)$+>��
2�9��?'��2�>�����+%C%��;'�A�?��A���+29��%I�6�3�D�8

���+%���6��9%�E�'C);%�����+%�?��+3)?���E�����?�?�+��E��)+%�
C%F%� �� �+%C%F%1� ��� +%� >�G%��>��9%� ?��+3)?�� �%*�2�F)� ?9%����;��A
=>G��E���>�E�'�)���+3���+32�)�+>);�9%2�=��'����+%�������;>��2��

�/0 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

15 ������:��'2�4�?�*%����+%�?�2��?)3���>�+')������'��)���+3���+32���+?��2C��
>� 3%'� ��8��� $���%1� �� 3� )� '2��)������1�*3� ��9%� 3�;����� �>�+')� �����'�
��+?��2C�� +%� '�� *3� +%� 2���� =�$� ����9%1� �� 3� )� =�$� 2�*�=� I�)=�=�� �
3%>�=���������:��'2�41������1��/5�

16 
�1��� 1��#H���#��/H#����%���$����:��'2�4���2������9%���/0��%'�=+'��'��+3
��%=�$��6�9%��E�+�>��'�/�=�>�����>���1���/5��2%4�'��8�=�>�����>���1
��/���G>�E)��/�=�>�����>����)��26)����H1/�=�>����)�?�'%3�=�1�����8���+'����
=�>�����>������E�+��+)�+%���+�>��+�=�����%2�E�%��E��'%�?�%'������%
G��'%��)$+>�2�9%����%���$����:��'2�41������1��/"�
��3�F%�G�>��+���F����J�2�$��%I�6�3��?)3%=��%2�E��A��E��'��9)$+>2%�+'�A
�����'��)���+3���+32)�32��4%�+%��%+%3�'�$�����'�+��9%���G�3��9%������'C);�
��A�%>%=%��3��)�+)'G)�A�2�3+'$�?>�3�;'$��)'2�+32��+��6%�3��>��=��$����
=��)�I%�%��6�9�����2'��(�G;%2�4��);����3=%�'�J%7�D�)�9%�?�%��6�9%>=�9�2�+�
3�� !�	��	�
�,��
���81�+1:�	%�����&� )?E�%�����A�2�3+')��%2�E�)� +)I�6��
3���+3���N�2�3+'9�+%��%2�E%�E���K%�%����=�F%E���A������'��)���E%=+32)��)E�
�=�9)�E��)'>�F�F%�?�G>%=����)$�A1���F%E��%�3%*'4%�+3�9)�32�%��=�����'��
9%�?3?)��32�%��)?E�%�����3�'�'�+%��%2�E�%��E��'%��+%C%��'����������
'�� �E� ��E%=+32�� 9%��+3���� ?�%>�9%2�9)� E�� G�>��6���F%� ��J�2�$� �%I�6�3�1
�>);�� 9%� E�3��J%����� +%�?�=�9%���=9%+3�3�*%F��3�A��%2�E��?�+3�)'3)��
�����'�1���+��F�A2��?���9%3>��?��%?)G>�'�=��� ��3�3���%2�E���?��C%2��E
�%$�����)�	�$�%GRD���2'��(�G;%2�4��);��1�X���:�����	��
��	�	�����
���1�$%
$$1�	�$�%G����"1�$��##�



=��?���6�1����+%�?��)J%��'2��2�J%F��?)3��A��+?��2�1����+%�?�%�
�)E=)�=%�%����$����6�=����GC%�'������������)�)3��*F�A�?+>2���
�����%��G���%������

���%���A�$�����3�%����+%C�2�F���E�E%=C%�?;%�9%�?+3%?%�
���?�����>����9%�+�+2�=�?�%+3���:����9%�>�G%��>�E�6�9��?�+*'$��%�
J�=��?;%>��2%4�����8���$���%1�)'��)3%�)>�E���E>�E�%�2�E%�E���)$+>�
2%�%���+=�F%��G�9�?�?����?3�%G��A�E��?�%>�E�'�$����6%1�?�G>%=�G%'�
+3�2���E�E%=C%���9%�?�%+3�����?+39���" ��%���=�*%E�%+%3�A�$����1
3�;��9%���801��E�E%=C%�9%�?G%$>�/��5��C)��1���+��?�+*�=��9%�'�%�)>��
��9%�+%�2��3�>�#�#���>�6�����?�2�A�*%+3�=%+%6����8/�����G����2%�%��
��;����3�*>��+)��E�E%=C%�#�#0��>�6���5 �����2%4�9)$+>2%�+'�������6�
�>�E%�+2%�=�+2��9%��������2���$����6��E%=C%�)E�G>�$+>2���J�2��A
�$������)$+>2%�+'=��%J�=)���9%�G�>�>�'����9�2��?��E���+29��%)�
+?%A�?�?�3�F)��>�2������%�+��$%1��>��?;%3�'�%'�=+'%���?>�3�;'%
'��E%�)� E%=C����3%���$�� 9%����DI>%'+�G�>�+3��E��)J�%D���32���F%
9)$+>2%�+'�A�$����6��)���E=%��=���%?E��3�=�)�+6�9�>�+3�;'�=�E%=�
C�=���� ��%���=���851�?�%=���%'�=�?��6�=�1�'�0HH�HHH��)$+>2%��
����>�9%�2���E%=C%1���)����%���=�$����=��3�9�G�9�+%�?2%4�2�����%=�
�+3�=�?��6�=�1���5���)���+3���+32)�+%���>�E�>�8�/�HHH������'���H

�+%C�2�F%� �)��'�� �� �'��9���6�� �E� �)$+>�2�9%� ?�%�+3�2C�9)
E���=C�2%�?��=%�%�+3)��9%�+>);�9��)�'2��)�?�6%+���+%C�2�F��+3���
2��*32��+��?�+3����)$+>�2�9%�?+>%�(�)$$�+2%3+'$���3����G��?��
6%+��+)��%�2C���+3��J%��1���=%K)�F�=���=��=�$�+>�;�+3���>���
�E2%+��A���E>�'��

���P
 
������
�
��
������,� ��������������

���(���:���(�����N���(��


��%=��??�+)��E���#���$���%1����3%��3��9���)$+>�2�9%�J�2%>
9%�)')?���1/8���88�+3��2��'���+>�=+'%�2%��+?2%+3�����%=���+3=�?�
?�+)��%=$)4%�9%���%��3��'>�'�9%�=%K)�F�=��G�>��)��'���>��.�?3��
�������G>�J��+%1�=%K)3�=1�=J%���%��3��'>�'�9%�?��?����'���+>�=�
+'%�2%��+?2%+3��J�2%>�)�3�2�%=%�)�?9%����=��%>2�=��E%=C%����%�

�//�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

17  >���=����%�9�2�4���2���?��3'%���+%C�2�F)��E��)$+>�2�9%�)�?%���)�����/#�
����8#��'9%�9%�?�%)E%��E�@"����
��	���
��T�
����! �/J&7

 >���=����%�9�2�41�1����
�������		�	����T���	�
��
��/&�)�/&'* 	�$�%G����"1��8#�
18 ��%���$����:��'2�41������1��0#�
19 �+31��8/�
20 ����'��%3���2�41�$����	�� =� ����	��� ���<���<<* $$$1� �%$���� ��551� #5�� �� 0�8�
�J%����9%2%61�=%K)3�=1���2���?��3�'����9%�?;%3'=�+%��=�%+%3�A�$��������?���
2�%=%�=����)�)���+3���+32)�2%4�G�>�'��HH�HHH��)$+>2%������@��;��E�0�7��#���)
	�
�� 
B�+
	����!���
,�� ���� �
,�
��E
�
:��:���-�������@������#���	�
�� �� I�6������.��/./�

��/# �#�0�H ��/" /"�H"H ��8� 0�0�5

��/0 �����/ ��/5 0��0�8 ��8� "�5��
��// /��/0# ��/� �"�50H ��8# 5�H8#
��/8 /0�58� ��8H �#��5�



=��3�=�?��6�=�1� ��� 3%��3��9����G�9%�G�>� 9%� '� /�/�"50� +3��2��'�
�+>�=+'%�2%��+?2%+3�1����3%��3��9����N�"�5�H"�1����3%��3��9��:�'%�
���9%��5��5�H1�)�-��9�����#��H581�N�2�3+'9�0�0"H����>2%��9����"�

��%=��?��6�=���E�??�+����05��)��)$+>�2�9��9%�J�2%> �1�"8�880
:)+>�=�����>����1/�W�6%>')?�$�+3��2��*32����+>�=+'��2%�+'��E��
9%���6���+3�2�>�� 9%�����������/���(�J�2�9�'=�+�9��E��2%�+'��?�3�F�
?�����%�+%���*32)� >��%�@����?��3'%����)��)$+>�2�9���=��'���=��
>����:)+>�=���1�'9��+)�+�;�F�2�>����W�+3��2��*32������3$�G�9�
G�>� 9%� �1�HH�HHH��>2%��� �+>�=+'%� 2%��+?2%+3�1� 5HH�HHH�.�?3���� �
�HH�HHH� �)��'����������N� 9%� G�>� 55/�85�� !55��08�&�:)+>�=���1� )���
-��9� ���� "/�HHH� !-��$��6�� �+>�=+'%� 2%��+?2%+3�� 80�HHH1�.�?�
3�����H�/HH1���G���+>�=+'%�2%��+?2%+3��#/H���N�2�3���+>�=+'%�2%��
�+?2%+3�� �"&1� )������G�9�� 8#���"/� �>�� �H1#W1�� )�:�'%���9�� 9%� G�>
#/��58��?��?����'���+>�=+'%�2%��+?2%+3�1���'9�A�.�?3������"�#5�1
�)��'�� �/��0H1� �=�� ���/HH1�:�'%���6�� #"�H�5��� +3�>�A� ���#/����%=�
�+3=�??�+)1�)��)$+>�2�9��9%�J�2%>�"/H�0#��.�?3���1��"��/0��)��'�1
�'� +)� +3�>� G�>�� 9)$+>2%�+'�� ?�%�%C%��� �>�� �%?�%�%C%��
:)+>�=������ ��%=���%?)G>�'�=��3�9�G�9�9%�G��+>%�%4�7

��G%>��G��������/����E	"���	�
5������"����	
	��
�����	��=� ����	���
"����"�"	���
	%���;<�� ��	
�

��%=��?��6�=���E�??�+����/#��$���%1�)��)$+>�2�9��9%�J�2%>
"/0��0/�.�?3�������/��/#/��)��'�1��'�+)�?��G�9%=�����5�8�5�G�>��+2��
+3�����%?�%�%C%���:)+>�=����E�9%���+��+3�>�=�?��?����6�=����6��
��>��A�=�F����'9��+%���+)�?�%�%>�>�1��'�+%�9%����G�9�:)+>�=���
�%'>���+����'���)$+>2%�������%?)G>�'�=��G�9�.�?3�������)��'�
G��9%�+>%�%4�7

��G%>��G����#���/����E	"���
	�5����"����
"�"	���
	%���0��� ��	
�

�/8 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

�����G�9� /#��H��L ����0
���N�2�3+'� 8#/ �#
����>2%��9� ��8 /
�����N "// 5H
���:�'%���9� ��"�#5� �/��0H
���-������� ���0�/ �

21 ��%=��?��6�=��2$�??�+�����3%��3��9�������G�9%�J�2%>�9%�/H"�H���.�?3���1
�H0������)$+>2%����+>�=+'%�2%��+?2%+3�1�����0��)��'�����8�H/5�-�$�����+>�=+'%
2%��+?2%+3��� 
�A�2� �)$+>�2�9%1� ��2%E��� '=�+�9�� E�� 2%�+'%� ?+>2%1� �00�0�50M

�A�2���G�9%1�	%=�C+'��'=�+�9��E��2%�+'%�?+>2%������G�9%1�����1�I�"���I����

22 
�1��� 1��#H���#��/H#�
* ��%=����2%�%��=�?��6�=��)�??�+)�9�2C��+%���E>�'��)�G�9)�.�?3�������3%���
3��9�������G�9%�'9���E�+���/�HHH�>�6��

.�?3��� �)�6�
�����G�9� /8/�/�#�# /0�/�8
���N�2�3+'� ��HH� �"8
����>2%��9� �8� 85
�����N ��/"5 0#5
���:�'%���9� �8��/�0 �H#��#5
���-������� �#�08H ���




'�+%�?�JC�2�)?�%�%� +3�3�+3�;'��?��6�1�=��'>�'�G�>�
�%?)E����1�?��=%3���+)�E��;�9���?=%��F��)�G�9)�.�?3�������)��'��
���=%1�)�?9%����=�'��9%2�=�1�?+%G������+2)1��>����)�:�'%���9�1
��9%�+%�?��E��2�>��3)�+'����6���>�+3���=�$���)�6��+)�+%��E9�*F��
2�>��'��.�?3���1�?��9%�;�'�����%�'9��3���+)�J%>%>��2�*%����?��3��
+�'�������9%1�=%K)3�=1�32�%���=$)4�+3��)�6�=�����+%��+%>%�)��)�+')1
2%>�'��G�9�.�?3����?;%� 9%� ��� +%��E9�*F�2��'�� ��� 9%� 3)�+'%���6��
��>�+3���0 ��'�+%��%+�>����+%���05������+2)���:%3A�9��E��3)�+')
��6���>�+3�?�%�%>�>�+�=���#�/�>�6�1�����/#��;�'�/H�HHH�>�6����2�'�
2%���E>�'%�?9�2C)9)�+%1�=����)�=�F9�=%��1���)�-��9����1���N1����Q��
')1��>����9���+3�;��9%�+)�)�:�'%���9���	���%?)��A�?%3�$�����2�%�+%
3�9�G�9�?2%4��+���/��0H�����H#��#5�

�+%C�2�F%�>�6���+>�=+'%�2%��+?2%+3���E��)$+>�2�9%�G�>�9%
)��)$+>�2�9��?��+)3����)�?%���)�?�%�(�)$$�+2%3+'$���3�����E>E��E�
F�A2��+%C�2�F%�G�>��+)�G�9���!?>�3�;'�1�%'�=+'�1�2%�+'�&1���?�
9�2��9%����;�3�G�>��?��+)3���)���E�GC)������#�������/��$���%����+�
��9%� +%��+%C�2�F����+3�2C�9)� +2%�����0�1� �>��?9%����;�����;%3'=
?%�%+%3�A�$�����?�6%+��+%C�2�F���G�9��?�2���E�=�A1�?+%G��=%K)
�)�6�=��� ��%�� 2%4� ?=%�)3�A� %'�=+'�A1� 2%�+'�A� !+'���F%� E���� �
I%�%Q%1�E�G�����=%A3%G�1�E�G�����32���F��=%��%+�1�E�G�����?��E�2��
F��=%>2)��1�+=�F%F%�G�9��AQ����+>�&1����E���G��+'�A���?>�3�;'�A
��E>$�1��)�6��+)�+%�)�2%4%=�G�9)�?�%�%>�>��E���>�E�'��E��)$+>�2�9%
)� 2�%=%� ?��G>�J�2�F�� �)$+>�2�9%� �� �)�+'%� �� G��2C�F�� '�3�'�3�
�E=%K)��+%C%��'����%=�$��6�9%�)��)�+'9���)�+'����?>=�3+'��?�%�+3��
2��6��)��)$+>�2�9��G>�$��'>��+)�$>%��>������+%C�2�F%�3)�+'%���6��
��>�%�=�F��%���+2�=��+)�G%4�2�>��?��9%=���?=4�

.��'���$�3�6�9��E��+%C�2�F%�)��)�+')�=%K)��)�6�=����.�?3��
��=����E2�>��+%�'���/#�0��$���%�����%'�=�+�%E2�=��)�:�'%���9���
����+2)���:%3A�9��!�%���=+'�1�G�*3%2�;'�1�$F�>��+'�1�'�=%��;'�
��G)9��2�;'�&��E��E�>�9%�J%C)����+%�+%>��)��)�+')�!?�%'�=>G��)?)�

�/"�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

23 �%E)>3�3��??�+���E���05������/#����+)�?3?)��?)E�������3%*'�+)�)?�%�C�2�1
9%��+)�?��>�'=�??�+��?��=%F�2������E>�;�3��'��3%��9)=����+�=�3$�1�)��')�
=%�3�6�9����J�2��A��$����'9��+%�?E�2������%E)>3�3%�??�+��;%+3�+%�?9�2C)9)
E���+3%�'�3%$��9%���E>�;�3���%E)>3�3�����'�+%�)�+>);�9)�.�?3������2�������A
9%���/#��)������G�9��G�>�/�/�HHH���2�9�?��3�'� 9�2C��+%�)��')=%�3�6�9���%?)�
G>�;'%�'�I%�%�6�9%��������G�9%1��=�+�9��E����6���>�%�=�F��%���������1
��/5���8�1�'���H1�'9��+%�;)2��)�
�A�2)���G�9%�

24 �����/��� $���%����3%��3��9���+2����:%3A�9%� 9%�?+3�2C%��?�3�F%���6��
��>�$�?�%�%C�2�F���)��'�1�9%��+)�?9%���6����?�%$�%���;�3�2%�$�)?%�E�A3%2�>%
32���F%�3)�+'�A�*'>����)?3�%G)�3)�+'$�9%E�'����>�3�;'%��$���E�6�9%��$��
32�>%�+)�+%�)�3�2�%=%����+%�*3�2%4��G�9�.�?3����?�%�%>��E��3)�+')���6���>�
�+3���%'��+%'�%3������;>��2��?9%����A�+�%+'�A�'=�3%3������$2��>��+)���
'�I%�%�6�9�=�� �� +')?2�=�� ��� )� �%'�=� =%+3�=�� ��� �+2)� �� :%3A�9�� �=�
+�+2�=�=�>��G�9�.�?3���1������+)�2%4����+3��2��'���)�6�������G��3�%G�>�3�'
���+%�?�%�%>%����+��9%�+)1�=%K)3�=1��+3��3��?��3�9+'���)'2��6��3��J�>�����+%
?�%�%>%�'��.�?3����������)$%�+3���%1�*�?3��+'����6���>�+3��+)�32���>����
����+2)���:%3A�9���%=���)��'�1����9%���2�F%�?��2���)�6�=��+�=�?')*�9�2>��
+3�������E���9%���+32�*�?3��+'%���6�9%1����+%����3�9���;���.�?3����G�9��+=��
F%����%=$)4��?��?�9�F%��+2����:%3A�9%�
>G���9���
�1��� 1��#H���#��/H#�



4%��A�9)$+>2%�+'�=�2>�+3�=�1���E)>�3)��)�+'%�)��'?C)���3)�+'�=
2>�+3�=��)�
�'���&�'��/�HHH�>�6�1��>��?�%'�/HW�6%>')?�$�*�?�
3��+'$���3)�+'$�J�2C��)�2�=�+�%E2�=����>�;���9%�+�3)�6�9��G�>���
)����Q�')��:)+>�=����+)�+%�)�2%>�'=�G�9)��%'>���+�>��'���)�6�1�?�
�A�9%�3�'�)��2?�E��+'=�+�%E)�G�>��/�HHH�� %4��G�9�3�'2�A�>�6��G�
9%���)�?��9%?C+'=�+�%E)��(�J�2�����?��3�9+'���$�������3%�%�)�?�%�
?�);�2�>�� +)� ��� +%� �+%C�2�F%� �E2>�� 9%�� 9%� ��+� 2�A� >�6�� ?�%=�
�E$���F���2$���)*32��)��)$+>�2�9��G��';��6����C%$���E2�3'��3�A
'��9%2�� !+%4�F%� ?��2�%=%�$� G��2'�1� ��+39�F%� ��� +%� ��J%� +3���
G�;�9�1�2%�����3����6�9����+>�&���'=���/"������+2)���:%3A�9��+%
+3�*�>��'�=?�F��E���+%C�2�F%���+=�F��G�9�=>G��E���+%C�2�F%�=%K)
.�?3���=��� �)$+>2%�+'�� ��J�2��� �$���� +=�3��>�� +)� ��� 9%� 3� G�>�
?+>%��6��$2�����2%���NQ%�)�'=%�9%�?�?�$�����?�3�2��+%C%F���
E��?��+�9%��F%F%��+2����:%3A�9%�
>G���9����2�?�3�F%�9%�
>G���9�
?�2��?)3�E2���;��?+3�2�>��?+>%���0/��$���%�

��6%+� �+%C�2�F�� ?��?����'�� 3)�+'%� ��6���>�%� =�F��%� �E
:�'%���9%�)��)�+')�?;%�9%���/���$���%1���??��=��9%�)�3')���/0���
��//��'���'3%��=�+2�$��+%C�2�F��

��G%>��G����0���/����"��
��	(�����	�
%�	��'����
�
���	���	�	�
3�������
	���
��0����00�� ��	
�

��+%;��+2�'$�=%+%6��)�3')���/0��?��+�>�9%�=>G%�E��3�
?)+3��E���J�2C��+32��?����0/�>�6��3)�+'%���6���>�+3������%��%�$�
���%�+2�'$�=%+%6��)�?�+%')�9%��+%C%F%�3��J�>�#��"5�>�6����2�9�?��
+%'�9%��+3�$�)3��%'>�'�=%+%6��?+>%��E9�2%�,�E�����>�*%2+'$�?
?�3�F)��+%C%F�����3')��2%=G�����//��3��J�>�9%�3?)+3��E���J�2C��
�+32��#��"/�>�6�1���)�3')��%6%=G����+3%�$���%�3�9�G�9�+%�??%����0��/�
>�6���(�'��9����//��$���%�?��=C%�� 9%�����%*�2�F%����0#H�?�%�=%3�
!E��)')?��8#��8��>�6%&�E��3?)+3��E���J�2C��+32������3$�G�9��?E�3��
2��9%��%*%�����"08�?�%�=%3��!E��)')?��/��#0H�>�6�&���+3�>�9%��%�%�
*%��A���8#/�?�%�=%3��!E��0�080�>�6�&�����)')?��/��#0H�>�6�1�;�9��+)�?�%�
�=%3��E��3?)+3��E���J�2C��+32��?E�3�2���%*%��1�?��%>�9%�=>G%
E��?�+�2��3%�08�#�"�>�6���(�'��9����//���E��3�9%�?�+�2��3�E��08��//�>�6��

��G%>��G����/���,�� ����"�� ��	
������
!
���	��'����	%������
	��

��+%;�� +2�'$� =%+%6�� )� 3')� ��//�� ?��+�>� 9%� =>G%� E�
3?)+3� �E� ��J�2C��+32�� #��"5� >�6��� ��'K%� ?�+%;�� +2�'$�=%+%6�� )
3')� ��//�� �E��3� 9%� ?�+�2���3�� E�� ��88"� >�6��� ��+%;�� 9%� =%+%;�

�/5 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

��/���?��%>�9%�=>G%��0�>�6�
��/�� ����>�6�
��/#� ���0H�>�6�
��/0� �#�#0#�>�6�
��//� #5��0��>�6�
�')?�7 8#��8��>�6%

(���/0���+%>�>�+% ��/�8�>�6�
��3')���/0���+%>�>�+% �H��#5�>�6�
(�'��9����//���+%>�>�+% #H�H���>�6%
�')?�7 0��5//�>�6�



��?)*3�>� $����6)�)� 3')� ��//�� $���%���/H��>�6%����92�*%�>�6��3���
J�>�9%�3?)+3��E���J�2C��+32��)�E�=+'�=�=%+%6�=�1��'�+%���92%4��G�9
?��?����'�� 3)�+'%� ��6���>�%� =�F��%� �+%C�2�� )� �)�+')� )� >%3F�=
=%+%6�=��

��%=��??�+)�+3��2��*32����/#��$���%1������+�2)�?��3�'�
	�2��� E�� +3�3�+3�')� )� �'?C)1� G�9� ?��?����'�� 3)�+'%� ��6���>�%
=�F��%�)����:�'%���9���E�+��9%��H0�HH5�>�6��/ !2�%�+%�?�2�9�2C�
��E>�'��)���+)����E2���;�%�+3�3�+3�;'%�?��3'%&�����3$�G�9��)�$���
�2�=��9%�J�2%>�08�/H�1���)�+%>�=���/"�0���>�6���
'�+%�)?�%���)')?��
G�9�>�6��'9��+)�?��%>��=>G%�E��3?)+3��E���J�2C��+32��+��)')?��=
G�9%=�?��?����'��3)�+'%���6���>�%�=�F��%�)�:�'%���9�1�%2��%�3�
9%����+%�����>��9%��9�3�%4�����:%K)3�=1�'����+%�)?�%K%F%�)�����?
+�%E2�=���G�9��+%�?3?)����)$�;�9��+>�'�����>�9%�+�%E2��)�'9�=��9%
?>2������2�*%���)')?�$�G�9��?��?����'��3)�+'%���6���>�%�=�F��
�%�)�+�%E)�3��J�>���+%C%F%����'K%�9%�G�>�+�%E2��)�'9�=��9%��%E���
3���?�6%��3�?��?����'��2%���6���>�+3��3��J�>�3?)+3��E���J�2�
C��+32�1���'�9%�)�3�=�+�%E2�=��?�6%�3)�>��J�2%�2%4��G�9��)��'��

��G%>��G����8���,�� ����"�����%��	����������"��
��	(�����	�%
��"����	%���-�'
����%���0;��	���00�� ��	
�

��%=���?��6����+)��?+>)3��?)E�����E����//��$���)1��E�3�G%�
>%� 9%��?�'�%2��%�3����� 9%���92%4��G�9�?��?����'��3)�+'%���6���>�%
=�F��%�3��J���+%C%F%�)�3�32�2%>%*'=�+�%E)�����;%�2�9� +�%E� 9%
G��3�%4��)�:�'%���9��?�G�9)�?��?����'��3)�+'%���6���>�%�=�F�
��%����%=��??�+)��E���/#1�)�2=�+�%E)�9%�J�2%>�)')?��#��#H/�?��?��
���'��3)�+'%���6���>�%�=�F��%1�*3�E��;�����9%�+'��?>2�����)���
'����+3�F%��A�)�2=�+�%E)�3��J�>���+%C%F%�

��3C+'�� +�%E� 9%� G�� ;%32�3�� ?� �%�)� )�:�'%���9�� ?� G�9)
?��?����'��3)�+'%���6���>�%�=�F��%1���?�%=��??�+)��E���/#��)�F%=)
9%�J�2%>�����/��>�6%�3)�+'%�=�F��%��.3�?+'��+�%E�9%�G����)$��?��%�)
)� :�'%���9�� ?� G�9)� ?��?����'�� 3)�+'%� =�F��%1� 0���H�1� �� �� '��9�
��//���+%C%F%�9%�3��J�>��%*3�2�*%���;%32�3��%�)')?�$�G�9���)���
'����'?+'�� +�%E� 9%� G�� ?�2�� ?� G�9)� ?��?����'�� 3)�+'%� ��6���>�%
=�F��%�)�:�'%���9�����>�9%�)')?��00�80/��)��'�1���3�)�$���)����/8�
��)�+�%E)����H5#��(�+�%���%�?%�%+%3�A�$�����)$>�2�=�+)�+%��+%C�2�>%

�/��+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

25 �+3�

��%E2� ��/0� ��//� �')?�7
��32� %>%+ "�8"5 5�0H# �8�H5�
�'?+'� 8��// "��8� �0���8
.3�?+'� #�/"� 5��5# ���5//
��3C+'� ����# "���H ��H##
�A���+'� �00 ����8 #��0H
�%32+'� ���/# ����/ #��"5
�)=��2+'� ����5 ���/0 #�H5�
�')?�7 �#�#0# #5��0� 8��05/



3)�+'%�?���6%��E�$����1��'�9%�G�9��+%C%��A�+��+%>��G��=���=�>���
:%K)3�=1���'�+%��E��'?C����?;%3'����/8���+%>�>�?�%'��H�HHH�?���
?����'��3)�+'%���6���>�%�=�F��%1�)��+3�2�%=%�+%�3)���+%C�2��2%>��
'��G�9�:)+>�=����'9��+)�+%��%'>���+�>��'���)�6��

�� +�%E2�=�� A���+'=1� ')=��2+'=� �� 3%32+'=� ��9=�F�� 9%
G��?�6%��3���A�'9��+)�+%�?�%�%C�2�>��E���+%C�2�F%����2��3���+�%�
E��J�2%>�9%�//��H/��)��'�1����+%C%F%�9%�3��J�>�'�?%3��%�

��G%>��G����"���,�� ���������"�	"�
	�����������	
���� ����	��
	����"��	(��� �	��'�������0;��	���00�� ��	
	

�����+%�3'=���/#��3%JF��E���+%C�2�F%=��)��'��)����:�'%��
��9��?�*���>����E�A2�3�>����9%�����%�.�?3���1���%K%���+)����3%���
3��9�����:�'%���9%�G>'2���E�'9�A�9%�G�>��E2C%���+%C�2�F%�
-�C� ��%K�2�F�� G>'2�� G�� 9%� ��� +%� +?�%;�� �+%C�2�F%� 2%4%$� G�9�
.�?3�������%=��39�?�%>�����G>'2%��E2C�2���9%�3?)+3��E���J��
2C��+32��+2�=�?��?����6�=��3)�+'%�=�F��%1�?����.�?3���=�1�'9��+)
G�>����+3�F%���)�+2�=�$���2�=��:�'%���9%���)�+�%E2�=�7�3�322%�
>%*'=1�3�'2%*'=1�K%2K%>�9+'=1�+3�)=�;'=1�*3�?+'=1�';��+'=1
=�>%*%2+'=1�?��>%?+'=1��%+��+'=���G�3C+'=����+)�=�A=�G�>�
+�%E2����+%C%���3)�+'=�=�F��=1���)�F�=��9%�G�9�.�?3����G���%E�
��3������+3�>�=�+�%E2�=��G�>��9%��E2�*%���'�3%$��E�6�9��=%+3���E
'9�A� +%� =$>� �+%C�2�3�� �� ��A� �E� '9�A� +%� ��9%� =$>� �+%C�2�3��
���3%��9)=� E�� ��%K�2�F%� �E2C%��A� =%+3�� G�� 9%� G�9� ?��?����'�
3)�+'%���6���>�%�=�F��%����=�$�%�+)�2%4��)�;���>��.�?3����G�>�9%
E�G��F%���+%C�2�F%1�?����'�+)�)�3�=�+%>�=��J�2%>�����)�6�����%=�
3�=�'��3%��9)=�=��G�>�9%��E2C%���+%C�2�F%��E��"�+%>��)��%G��+'=
+�%E)1��E��"�+%>��)�'�;%2+'=�+�%E)1�0�)�$+3�2��+'=1��"�+%>��)�+'?+'=
+�%E)1��"�)�3%32+'=1��0�)�')=��2+'=���/�)�A���+'=�+�%E)��:>G%
+3����'���E�2�A�+%>�1�'�����E�$���2�1��%*�2��%�+)�?E�3�2�1��'�=>�
G%�+3����'��'9%�+)��>�E�>%��E�E�G��F%��A�=%+3����+)�?��=��%���+3���
�%�3%��3��9�>�$���������2��?��'+��+32��>��9%1�=%K)3�=1��%2>3�'�
>�6��3)�+'%���6���>�%�?��?���+3��'9��+)�?�%=��'�3%$��E�6�9��=%+�

�8H ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

����2� ��9� �)��'�� ?
??�+)��E���/#�

��%$>%�
�+%C�2�F�

�')?� W

��/0�
$��

��//�
$��

�'?C% ���/8� 8�HH/ /�5"8 ���55� /�188W
��3C 8��5� 08� ��H5H ��/0� �01��W
�%32 0�0"H � //H //H ��1#HW
�)=��2 #�5/5 0#" "5/ ����� #�18"W
�A��� #�88" � � �
���>%? ��0H5 0�H /�5 �#5 #51�/W
��32� %>%+ ��/�0 � � �
.3�? ��0�8 �H# �08 00� #�105W
�3�)=�6� ##/ � � �
�')?�7 08�/�� �8�/5� #/180W



3��?��?���>��E�G��F%��=�E��=�1�?��+)�)?)4�2�>��J�>G%���92�*�=���
$���=��2>�+3����E�2�9)4��2�'2%�?+3)?'%�3%��3��9�>��A��$������+�
'��=���3�+'�=���%'����2�A�E�A3%2���%*�2����+)�?3=�?E�3�2�1
�'�+)�E�A3%2��.�?3�����E�2�A�=%+3��)$>�2�=��G�9�������>�9%�)+3)�
?�'��9%����)�+>);�9%2�=��'����+)�>�6���>G��+'%�?��?���+3���=�>��?�
���6)�)��)�+'9��>��+)�)�?3?)�+3����+?���>��+29)��=2��)�?�%�?�%�
�)E�=�F��=%���E��3?)+3��E���J�2C��+32���8

��92%4%�3%*'4%���J�2����$����)�:�'%���9���=�>��+)�'���
�%K�2�F����6���>�%�?��?���+3��>�6���E�=%+3��)�'9�=��+)�E�9%���J��
2%>���)�6����.�?3�����(%*�2�>�+%���� 9%�)�E�2�+�+3����?>�3�;'�A
'>�+3��'9%�+)�2>���>%���%K%���G�9�>�6��=%F����6���>�)�?���
?���+3����%=��??�+)��E���#������?��);9)�:�'%���9%�9%�G�>��/#��"/
�)��'�1���?��6���.�?3���=���%�+3�9)���'=���3��9%����G�9��)��'�
�%'>���+��+%�'��.�?3�������G���EG%$��G)$��+'��3%�����+3�2��+%�?�
E�*3�3)��3�>�9�������E�2�*%3')���3����?+>%�?$�*�F����+��+�
>�
G���9=���3%*'%�+�3)�6�9%����$����6�1�2%>�'��G�9�.�?3����?�=%��
9%�+29)�?��?���+3����E9�*F�2��+%�'���)�6�����9%')��+%C�2�F��)��)��
+')�E��3���G�9�.�?3����9%�3�'K%�?�=%�����6���>�)�?��?���+3�

�2%������"����+)�2K%�%�=�3�;�%�'F�$%�E��>�6���+>�=+'%�2%��
�+?2%+3��� :�3�;�%� 'F�$%� 2K%�%� ��� ��J�2�=� G��+6)� E�� �+>�=+')
2%��+?2%+3������"����+)��=�>%�E��')�E����6���>�+3���G�2C%��
!�%'�+3�)�+���&�=�3�;���'F�$���K%��A1�'9�� 9%� E�2�*%���)�:�'%��
��9����/#1���9%�G�>��?3?)��1�?*3�9%�?��9�2%�E��)?�+�)�3)�'F�$)�?��%�
>� +2%$�� ��W�)')?�$�G�9�� +3��2��'��:�'%���9%����:�'%���9�� +%
3�'��%*�2�>����+%�)�'2��)��+3%�?���6%�9%�����%'>���*)�'���)�6�1
����)$��'��.�?3�������>�9%���+>);�9%2�����+%�9%����?��6����2�%�)�>��
;��=��')=%�3�=�1�����)$��)�=�3�;��=�'F�$�=��

��?��'+����J�2����$����+)�?��>�'=���%K�2�F����6���>�%
?��?���+3��?+3)?�>��?�%=���?)3+32)�(�����1��3����2��G����#0�//��
�5��8����//��$���%���?)3+32�9%�$>�+�>7�D�����3?)+3��E���J�2C��+32������
�+%C%F�� )� �)�+')� =J%� +%� �G��3�� +�=� >�6�=�� 3)�+'%� ��6���>�%
?��?���+3�����+>);�9)�+?���E��)32�K�2�F%���6���>�+3��)E�=�9)�+%
'�� +�2��� %>%=%�3�7� �&� ��� >�� +%� )� ?���6�� =>�6�� )?3�%GC�2�
3)�+'��'��?���;���9%E�'������>����$2���3)�+'�=�9%E�'=���G&�E�
'9)� +%� ��6���>�+3� =>�6� �%'>���+�� ?�%�� ���>%J��=� �$���=�
?+>%���00�$���%�!'��'��)?�+��)�'F�$)���J�2C���1�)��E9�2��'��?+�
3)?'��E���E��2�F%�>�;�%�'��3%1�'��)?�+��)���J�2�%�=�3�;�%�'F�$%��
+>�&�� ��� ?��?����'� 3)�+'%� ��6���>�+3�� �=�� +%� +=�3��3�� +�=� �
>�6%�'��'$��+%�+3%'�)�G��2��+�2�1�+�3�=����9%�)�?$>%�)�+�2��?�
G&�?3�%G�����+%�>�6%�)�?�3�F)�+3�>���%'>���+��E��3)�+')���6���>�
�+3�D�"

�3�2�3)�+'�A�2>�+3��G��9%����+%�)�?���6�?)��%��E2C�2��)+%�
C�2�F%�.�?3����)��)�+')1��>��9)$+>2%�+'%�2>�+3����+)�=$>%�)�?3�
?)�+3�����+?�%;%�F�A2��+%C�2�F%����%���F%�G>'2��)�:�'%���9�

�8��+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

26 �+3�
27 
�1��� 1��#H������/H��



�=�>�9%���+29)��%$�3�2�)�+3���)��,�6��3)�+'%��>����*�?3��+'%���6��
��>�+3��?;%>��+)����+%�+%>%��E�E�G��F%��A�)��E2C%�%�E�%���+%G�
2%>�'��?��3�+�'�G��9%�����'?C%����=�E���2%�$���%1���/0������//1��E
��)$�A��%>2��:�'%���9%�)��'?C%�+%��+%>�>�8�8H��>�6%�3)�+'%��>�
*�?3��+'%���6���>�+3������'?C%�+%��+%C�2����2%>�'��G�9�>�6�
�+>�=+'%�2%��+?2%+3��+���+2����:%3A�9%1��E����Q�'�������-��%
��%1� +�� ��=%�=� ��� +%� ?+>%� ?��9%=�� ��J�2C��+32�� ��� :�'%���9%
�+%>%�)��)�+')1�?*3�)���)$�=��%?)G>�'�=����+)�=$>������G�9)�3?)�
+3��E���J�2C��+32�����E>$�?�%+%C%F��)�:�'%���9)�9%�>%J��)�;>��#H
	�'������J�2C��+32)�@���1�39��)�?3�%G�����+%�3��J��?��9%=�)���J��
2C��+32����:�'%���9%����:�'%���9��9%�3�%G�>����?�2%�)���9=�F%
$���)�����1���?3=�+)�=$>�����3��J%�3?)+3��E���J�2C��+32�����?=%�
�)3%� �2%� $���%� )��'?C%� +%� �E������G�9%� )+%>�>� 0�H/�� >�6�1� ?�%=�
?��6�=��-%�3��>�%�?��9�2��6%�)��'?C)����2�9�G�9���+)�G�>��)��;)�
��3��>�6���+?���8�$����1�+�GE��=����+)�=�>>%3����%6��+>%��>������
3%C%�)��%?)G>�;'=���J�2C��+32)1�'��������>�6��'9��+%�)?*3%���+)
?��9�2�>�1� 3�'� ��� 9%� G�9� �+%C%��A� )� :�'%���9)� G�� ��>%'� 2%4��
��;)��>�+%����9%�)')?��G�>�'����HHH��2?���*>�A�>�6��

���+%���6����G���E��)�)3��*F)�?>�3�')��� ������5��0����/8�
2K%���9%���+')+�9���?�G>%=)��+%C�2�F���)��'����=�?��>�'=�
>%'�
+���������'2�4�9%��%'�7�D�>�'�4%�$��*F%�C)���=4�����+%��+%>�1
3� E�2�+�� �� �� 3$�� '>�'� 3)�+'�� 2>����=J%� ��� ?��=��=%+%;�� �>�
$��*F%�����G�A�G��E��9%����>�G%��>��9��+3�21��>���E�?>�3�;'�A�GE��
���E�A3%2%�.�?3����+�=�����2��)�>���%*�2�3�1�G%E�GE�������3�$�%
J%>%������)1����>��)��)�+')1���;')��>��
=%��')���$32�G�A��G���
2���+%C%F%�'����+%���������=�?���6�=��'9%��=�9)��K�'%�)���+�
3���+32)��
'�����2��)�>���%*�2�=�3%�?�G>%=%�������=�+%�?�)J�
=$)4�+3�����%'�'���J�=�+32����)��)'�=�1����'��=�=�+2��?)+3�*1
���� 32���=� ?>�3�;'%� ?�G>%=%1� )�+�=� 9%��)� �%+�$)��+3� '�
.�?3���D��5 �>G���� �%�%E�4� 9%� +=�3��� ��� G�� ?�G>%=� �+%C�2�F�
3�%G�>����3����E=3��3�����G��+%�+=�F��?��3�+�'�����'?C%�

���3�+�'��?�'�������%���A�$�������9%�?�����:�'%���9)�+%�)
��E�GC)�����/5��)+%>�>�)')?���5���H�>�6���E���)$�A��%>2���)$+>��
2�9%�+��6�C%=��+%C%F��)��)�+')���E������G�9%�9%��*>��8�H88�>�6�1��E
-��%���%����50�>�6�����E���N�58H�>�6������6����+)�G�>��?3?)��3�;�
��1�?*3� 9%�2%>�'��G�9�>�6��G���%?��9�2C%��'��?��9�2���9�2��A
+>)JG�����3%�%�)���2��+%C�2�F%��E���)$�A�'��9%2��+32���>�9%�?�G�
>%=%�?3%�%4%F��+3�=G%�$�?�+3��1��%E�?+>%�+3�1�?2%4��$�G�9�
?�%+3)?����+>��(��G��+%�3�9�?��3�+�'�?���>�+�1�)2%�%��9%�G�2%E���G���
2�'���0�$���%�?>)+�$���)�����1�'��)+>2�E��?��9%=�)���J�2C��+32
���:�'%���9%�� �*3� ?��3�+�'� �� ��C%� ��9%� ??)*3�1� �%?)G>�;'�
�$����)���:�+)�3��J�>����� +%�)2%�%�)+>2�G��2'��)� 9%��=�=%+3)�)
3��9�F)���/�$����1����G��+%�=$���G�3��3?)+3��E���J�2C��+32��

���+�����N%�6%$2������9%�?+39��?�G>%=�=�+2�$��+%C��
2�F��E���)�+')���9%����;�%�J%C%�G�>%�+)�)$>�2�=�)E�'2��%�%'��

�8� ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

28 
�1��� 1��#H������/H��



=+'�=���E>E�=���>����G��+'�=�2%E�=����%*3�2%4��G�9���A�'9��+)
J%>%>�����+%��+%>%�?9�2��+%�9%�������?�+3�)�G�2*%$�I;��+'$�+�%�
E�����:�'%���9��9%�3%JF��E���+%C%F%=���+>����)���)$9�?>2����?%�%�
+%3�$A�$���������+�2)�E�A3%2��)�3')���/"��$���%�E��3?)+3��E���J��
2C��+32��@����!����/�&1�9)$+>2%�+'����J�2����$����+)�;%'�2�>����
)�3')�3%� $���%��+%C�2�F%�G)�%���9=�+2��9%���%JF��E���+%C�2�F%=
G�>��9%�?2%4������)�-��9�����?+>%���/0��$���%1�'����+)�'��8��?��
��6%��E��2��$���+'$�+�%E��?+3�2�>%�E�A3%2�E���+%C%F%1��E9�*F�2�9)4�
+%�'��>�6��3)�+'%���6���>�+3��

�)�+'%�2>�+3�1�39��
=G�+��������E)>�31���+39�>%�+)������E2�9)
*3�2%4)�?�?�$���)�)�2%E��+���+%C�2�F%=����2�%=%�'����9)$+>2%�+'%
2>�+3����+)��E2C�2�>%��+%C�2�F%�+���+2����:%3A�9%������Q�'�1
>�6�=��'9��+)���2��4�>��)�3)�+'��'�E)>�3�)��'?C)�G%4�2����9%�?�
=4� E�� �+%C%F%1� �>�� 9%� E�� �%=$)4�+3� ��� +%� 3� +32���� '��2C�2���
9)$+>2%�+'��2>�+3����2%32�>��+)�E���3%�%+2���=�����)�>�;��=��')�
=%�3�=���E=%�%�E��')���6���>�%�?��?���+3����)?�*)�+%�'���)�6��
:��3����/8����E)>�3�)��'?C)���
=G�+����)��%$���)��$���E2�>��+)
?��2C%F%�+?�+'2��>�6���E����Q�'��'9��+)�J%>%>�����+%��+%>%�)��)�+')�
 %>�'�� )3�6�9� 2�*�>�� 9%� �� ?�?�$����� ?�%'� 3)�+'%�*3�=?%� �� �����
?�$��=��!'9���?�'���9%�G�>��+�+3%=�3+'�&�)�'9�=��+%�$2��>���+%�
C�2�F)��/H�HHH�>�6���+>�=+'%�2%��+?2%+3���E��)$+>�2�9%�� %4����%�
��%�$���%1�=%K)3�=1�3)�+'%�2>�+3��+)�?;%>%����?�%�)E�=�9)�=%�%����+%
�+%C�2�F%�$����;����%������3�'2�A�=%���G�>��9%��>)'��3)�+'�A�2>��
+3����� $����3���?�+=���%�=$)�2�*%��E��2�3��>'�>����$���1�2%4��+�
'C);�2� :���+3��+32� ��+3����A� ?+>2�� �)�+'%1� ;�=%� 9%� 3%J��
3�=*F�=�$��K���=������K)���$����3��A�?�+�=�1�+�GE��=�����%=�
$)4�+3�?��*%F��3�*'2��E���>�E�'�)�
�'��)���2%�%��9%���?��2��
>����+2�'�=���>�;���4��?�$����3��?�+=1�;�=%�9%�)'��)3��?��'+�
��� 9%���>�6%�?��J%� 2�*%� $����3��A�?�+�=�� )�
=G�+���� )��%$���)�
���;�3�+%�2��>���;)����?>�3�;'9�?��?���+3��>�6��'9�� +)� +%
�+%C�2�>�1��>�����E��F)�9%E�'��

�)�+'%�2>�+3��+)�3'=�?%�%+%3�A�$�����2��>%�?>�3�')�?���
')?C�F���)��'���E�'>��A1����;�3�G�>'��+'�A�E%=�C�����9%�G�>�)
+'>��)���+��3%JF=����+%�?2%4��G�9�+3��2��'�������;%>)1�)+%C%��6�
+)1����G��=$>���G�3��)+%C%F%1�=��>���=�3��$����6�9)��%'$�>�6��'9%
J�2��)��)�+'9����'2�>�6%�9%�=��>�?�+=%��$����32�3�����4%�)+%C%�
��'���E��J�2�3����%K%��2�%=%��'�+%��%� +��K%����G>%=��+)1�=%K)�
3�=1���+3�9�>��)+>%��3$��*3�+)�=�$���+%C%��6����>�E�>��I�'3�2�%
��2�6%�$����3�9�1�9%����2�F%�$����6�9����9%�?2>�;�>���'�'2%�?��2�%
�>��=�3%��9�>�%�G�2%E%���)�+'%�2>�+3��?�'���+)��=�A���2�>%�)+%C%���
6�=����J�2C��+32��	��3�'��%*3�9%�=������?�K%�?%��������9=�F%
�%'>�'�=%+%6������2%�3%*'4%���+3�9�>%�+)�E���%�)+%C%��'%�'9��+)
?+>%���%K%�$�2�%=%���3��J�>�����+%�2��3%�)��)$+>�2�9)1�9%��3)�+'%
2>�+3��3�'��%*3�)$>�2�=���+)��G��2�>%�

����+)����+6�9�>���+�+3�2�3)�+'���$����+)�G�>��E���3%�%+�
2����)$>�2�=�E�� E%=C�����'%���=�3��>� +%���� 9%� 3�?>�3�;'���%�
I�=C%���=�+��'9��?�%�+3�2C��=�F)�?�+�+3�E���)�+')1�9%��9%�J�2%>�

�8#�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������



)�D'=)��+3�;'9�E%=C�D���+�=�3$�1�?�3)�+'�=�E�'��=��)+%C%��6��
E%=C�����6���G�9�>��+)�G%+?>�3��E%=C�*3%����G���)���'��*4%F%
)��+3;��=��%>2�=���)�+'%����9=�F%�+)�G�>��E���3%�%+2����E����3%�
>%'3)�>6%1�'9%�+)�?��=�>���%3'���+��2%>�'=��%E%�2=�

�����0/��?������/"���+%>�>�+%��E��)$+>�2�9%�)��)�+')��8�/50�>��
6�����?9%����=��%?)G>�'�=��3�9�G�9�9%�G��+>%�%4�7

��9��)��'��'9��+)�+3�>���%�+%C%�����9%�+%�=$��3�;����%��
�3�� )+>%�� ��'����$� �%'>���+�F��.�?3���� �� ��)$�A� �>�� �� )+>%�� �+%�
C�2�F��)�:�'%���9)����%3?+3�2C�>�+%�����A�9%�)������G�9��G�>�'
0��HHH1�)�:�'%���9���"�H8/���'�5HH�)�+3�>�=��%?)G>�'�=��

�6�9�>���+�+3�2��+%C%���
'�� !G%E� ?��3�'�� E�� �+%C%��'%� +�
�+2����:%3A�9%&�)��)�+')�G��9%
+>%�%4�7

	���=C�2�9%����9%�=%K)��+%C%��6�=��G����9%����G�9�;>��2�
���1�*3�9%�?+%G��G���)>���J�2�%���?��3�9+'%��$��%�)�E%=C�������
:�'%���9��9%��G�>�3?)+3��E���J�2C��+32���H��;>��2�����1��������
+2)���:%3A�9��=%K)���92%4�=��$�3�3��=��E���+%C%F%�G�>��+)�)?��2
�%'��;>��2�������(�+�%���%���/0��)�)�*%2�;'=�+�%E)�?��9�2�>�+%
'��#H�'=)��+3��E���+%C%F%1���)�$F�>��+'=�+�%E)��"��;>��2������
3�9%��3������%'�=�+%>�=��)�$F�>��+'=�+�%E)�;�3�2%��$���E�6�9%����;%�
>)�+��+%'�%3���=��)?�+�2�>%�+)�+%�=%K)�?�2�=��E���+%C%F%���

���*3�9%�2%4���2%�%�1���E>E��E���+%C�2�F%�G�>��+)�G�9��1
�>��?+%G�)�)>$)���$��>��9%���?�?�$������GC�=�)+>2�=��J�23��)
�)�+'9���=$)4�+3�=��E��?��2�3�)����6�9�3�2)���%����$�)?���)��'���E
�'?C�1� 3E2�� D
3�>�Q�+3�D1� +)?�3+3�2C�>�� +%� 2�'29� ?�?�$������
G��>��+%�?�3�2��+%C�2�F�1��>��F�A2�)3�6�9�9%�G��=�>����3�6�9����
�+%C�2�F%��=�>�9%���?�2��?��G>�J�2�F%��)$+>�2�9%������)�+�%�
���=�?%�%+%3�A�$����1�*3�9%�'��9%��$��%>��3)�+'$�+3��2��*32��)
:�'%���9��?�3)=�;%��'��D?2��3�'�6���A������E��3)�+')�=�F��)D�
($�K�9��)��)�+'91���3�$�;'%��%=�+3��6�9%���E�3%$�)3����+���E=%K)
��J�2��;>���6����>'��+'$�+�2%E�1�6%F�2����+)�'��?�%�E��'����4%�+%
)�G>�+'9�G)�)4�+3��9*�2�*%�?$�*�3����+���E=%K)�2�A�E%=�C�1
*3� 4%� 3%J�3�� �+%C�2�F%�� @�=���F%� '=)��� �� ��*%F%� �� +?��
2K%F%��%'�A��2�A�%'�=+'�A�=%���)��)$+>�2�9��?�3)=�;%��9%�'�
9*�9%���=%F�F%�')�+��%'�=+'%�?>�3�'%����E�E2�>�+3��A���?��

�80 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

���:�'%���9� 58�#5H
�����G�9� 8��0H
�����N 0H
���-������� 0

�����'� "�/�#
+%C�'� �/��55
E���3>�9� ��"5�
+3)�%��3����K�'� ��8
+>)JG%��'� "H�
+>G���A�?�I%+�9� 0H�
+3�>��!�=�4�6%����%6�& /5�500

29 
�1��� 1��#H���#��/H#�



2�$�+32���F��+%+'�A�E���)$������9%=���//����?;%3'=���/8��=%K)�?���
?����6�=��3)�+'%�=�F��%�?�*���>��+%�2%+3�'�'��E=%K)��)$+>�2�9%��
�)�+'%�?+39��3�9���)$2��'9�=�9%�?�%�2�K%���+%C�2�F%��HH�HHH��)�
��'���E�:�'%���9%1�3%����4%�+%�)�?;%3')��+%C�2�F%�2�*�3��G%E���3%��
2%�6�9�� 2>�+3�1� �>�� ��� 4%� ?+>%� �E2%+�$� 2�%=%��� +�>=� G�3�� �+%C%�
��%K%���G�9��)��'��?�+?��E)=)�� �%=%�+'��3�+%�?'>?�>�+��G9��
2C�2�F%=�2%+3��)�9%��=�3)�+'=�>�+3)����2��=�?+39�F)�+?��E)�
=������=%�6��3$�>�+3����+3)�����+)�)�:�'%���9�1�����+2)���:%3�
A�9����)����Q�')����F%��6�����+%�3)�$2��>���+%C�2�F)�>�6���+>�=�
+'%� 2%��+?2%+3�� ?�$�%9�>�� 9%� ���)� '�� 9%��$� �%>�� .�?3���� )� ��
��G�9�1��>����)���)$�=��%>2�=���)$+>�2�9%1�'9��+)�+%�2%4��+%>�>��)
�'?C%1����4%���F�A2%����%�E���+%C%F%=�G�3��+32��%�%�

��?�3�F)��+%C�2�F��)��)�+')�=%K)�.�?3���=��+)�2>���>%�2%�
>�'%���E>�'%��('�+)�9%����?*3�?3�J%>%>�����+%��+%>%1���)$��+)�G�>�
?�3�2��+%C�2�F�����)��'����+29�A�+)������'�1���3�%4��+)�+=�3��>�
���3�%G�����+%��+%C�2�9)�+�=��)�6����%�����%�*�?3��+'%���3%>�$%�6��
9%�?E�2�� 9%����+32��%F%���%9%��2%>�'9�
>G���9�1����;)2�F)�*�?�
3��+'$�J�2C�����3%��3��9��3�'2%�
>G���9%1�'9��9%�3�%G�>����G)A�
2�3���+2���:%3A�9)1�E�?������%�:�'%���9%�+���'?C%=����)=���
2=���6%>)�
>G���9)������+)�$2��>�����9%�=�+2���+%C�2�F%��)��'�
�%E)>3�3� ��%K%�%� �%��6���>�E�3�+'%� ?>�3�'%� 3���*F%$�=�'%���
+'$� �)'2�+32�1� '9%� ��=%��2�� ��� ;�+3��:�'%���9)� ��.�?3���� �
�)��'��

(+%C%��6�� +)� +%�')?C�>��?�?��2�3��=�')4�=��)��'?C)��
=%K)+G��?��2�>��?>��2%�'�'������K)���;������+%�*3�?�%��+%>%1�9%�
9%�2%4����F�A�2%4�G�>��?���>���%?'�%3�)��=2��)�����3�=�+')?2�=�1
'9�=��9%��%'����?��+)+322�>���/H����/H�C)��1��%$�2�>�+%�*3��=
2>�+3���%��E2C�2�9)��+%C�2�F%1�$2��>�+%��3%*'�=�)+>2�=��J��
23�1�>*�=�A�$�9%�+'�=�?��>�'�=�1��%E�?+>%�+3�1�+=%*3�9)�?�+G��
=��)�'9�=��9%�+?�2�>��H����H�>�6����+>����%��2�A�?�G>%=�1�2%4��G�9
>�6��3)�+'%���6���>�+3�����>�E��9%����3%*'4%�?��>�'=�3��J%F�
3���E�3�%�2�E%���$�;'$�'�E)>�3��)��'?C)���>)JG%��6��'�E)>�3�
)6%F�2�>��+)��A���3��J�>���=���%K%�%�+)=%��26��'��=�3�E���E��2��
F%�3���E�3��A�2�E��

�� 3')� ?�%$2��� '9�� +)� ?�%3A��>�� +?��E)=)� '� �+%C%F�
�)��'�1��+3�6�>�+%�'��$>�2���=2��+'�?�3�F%���)�+'��2>����9%���+��
+3���>�������2�F)����'���%1���?*3�9%�3�3�%G�>����?�%�+3�2C��EG��
C�)��%2�E�)�G�2%E)�?�%=���)�+'91� 9)$+>2%�+'���%>%$�6�9�� 9%���+3�
9�>�����2�?�3�F%��EG%$�%���)�+'9�2>����9%�G%4������4%�+%��+%C%���
6�=��'9��3��J%����G�9)�3?)+3��E���J�2C��+32��=$)4�3�����?���9)
�=2��)���E%=C)������E��3�9��2�6�')?%����E�%+)�?'�%3�%�+32����'9%�+%
?��E2�%�)��)$+>�2�9�����2%E��+��3�=1������3%�=���+3%��9�>��=�'��
I%�%�6�9�=��'9%�+)���J�2��%�)����2�=�+�2%3)�(�J�2�$�+%'�%3����
9�3��E����+3���%�?+>2%1���'9�=��+)�?��+)+322�>��?�%�+3�2��6��E����
3%�%+2���A� �%+��1� E�'C);%�� 9%� ��� +%� 2�� �>)'�� +?�2%�%� ?)3%=
��3%���A�)?)3+3�2����3=�9%��?��2��E��+?C�)�3�$2��)�+�;���>����
=%�'>�3)�)� ?��E2��� '9%� +)� �+%C%��6�� =$>�� ��� �E�%+)� �� )� '9�=

�8/�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������



'>�;���=��#H �������G��'��@�����E��>��9%�)?)3+32��?+%G�=���;)�
�)�'9��9%�3�%G�>����+%�32���������%?�2�F��?�%+3�>$��26��'9�
�+%C%��6����+)�)3�*�>��E����G�2')�?=%�)3�A�?��E2������?$>%�)
3���+I%���2�A������+'�A�+�%�+3�2��+��?+%G�$���;)��1���9%�G�>��?���
=C%�����'�'2��G�2%E�1�2%4�+)��+%C%��6��=$>���2�6����3�*%�+�=�)
E%=C��

��2%E�����J�2���+%'�%3���9�3�E��)�)3��*F%�?+>2%�3�'K%�9%
�E���?+%G��)?)3+32�E���$��%�)�)3��*F�A�?+>2�1�'�����?��2��6��
��������2�=�)?)3+32�=��+'�%3�>��+%�?�JF��?��);��=��$���=�����=�
$)4�+3�*?%')>�6�9�1�'����2�*%F��'��2�;��A��%>�1���+���%2�E��A
?�%'�*�9�1�*3�9%�2%4�G�>�?��=%4%��)�?��'+�����2�)?)3+32�3�'2%�2��
+3%�G�>�9%��E��3�?��E��'=��3����2�������#0����5��8����//����+3��
32���9%����+)��+%C%��6��E���2�6��G�9%����?���3%��=2��%�')?2�>�
E>�3��'%�����)$%����$6%�+3�1�'����+3���)�2�>)3)���?3=�3��E�+�>�
�E�E%=C%���?��2��?��A���E�A3%2�>��9%���+2�'$��+%C%��'�����?��%+%
�E9�2)��)3�*')��26���G�9%�$�E��?���3)��=2��)1��>��+%�+3���>���
���=��%F)�9�2��A���JG���1�'������%?�2�F)�?�%+3�>$�2�*'���2�
6��'�������%�G��'%���?��2��?��A���9%��E��2�>����)2%�%F%��+%C%��')
'9%�9%�2�9�=������?��%+%�)�?+3)?')�E���G�9�F%�?)3��A��+?��2��

��+'>��)�+��G%4�F%=����+%��+%C%��6�=��=$)4��?���9���=�
2��%���%3��9%����?)���	�'����?�=%3)�E%=C�*3����E$�����#� ��%=�
29�E�'�+'9��?)��1�>�6��'9��+)�3��J�>��3?)+3��E���J�2C��+32���
A3%>�� ��� ?���9)� �%?'�%3�)��=2��)�G�>�� +)� G�2%E��� ��� 3)� �=2��)
?�%3A��� ?�)�%� ��� 3')?� �����=� �G�)� ?*3��%�� �%���� ?+%G��
'=�+�9���� ��1�'9��9%�I�=�����������?�);�2�F���=2��+'?��2��A
����)$�A�?�3�F��)�2%E��+���+%C%F%=��)��'�1�'�+3�32�>��9%����+)�?*�
3��%�+>�G�);%+322�>%�)�3')?)��%?'�%3�+3���+%C%��'��)+>%���%��
+3�3'���2;���A�+�%�+3�2���	G$�3$��9%��>);%�����+%�+�%�+32��G%EG%�
�%�?)3%=�G%+'�=�3��A�E�9=2��

��%=��?��6�=��'9�=��+)���+?>�$�>����J�2����$���1�?;%�
3'=���/"��)������G�9��9%�2�%��+3��%?'�%3�%��=2��%��+%C%��A�>�6�
�E�+�>��'�#/#185H�HHH������������92%4�=��%>=�9%�G�>��?���3��?���
2�3��=�>�6�=�����������%�G��'%����?+%G�=���;)�)��+%C%��'��)?�
*3%� ��9%� G�>� �%?E�3��� �� ���:�'%���9�� �+%C%��6�� +)� �� ?;%3'�
��/"��?���>��)')?���8�85��4� E%=C%1��>�����'�������%�G��'%�)��'�
?C)���9%�G�>��%?E�3��������-��9�����?���3���=2����9%��E�+�>�
'��2��=�>������������(�J�2����$����+)�?�%3?+3�2C�>������+%C%�
��6���2�6��E�+%�+��+G=1���)�3��A�9%�)2%������%E2���;���?��3�'���
9%�3)�+'���������G��'��'��9%=���/8��?�)��>�����3')?�'�?%3�=�>�
����������1�?')*�2�9)4�����2����'�'�4%��������G��'��@�����%�$�

�88 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

30 ,�6�� '9�� +)� +%� �+%C�2�>�� )� �)�+')� =$>�� +)� +�� +G=� ��� �E2%E)� )� ��%K%��=
'>�;���=�� ?C?��2�%��%� =�*��%1� ?C?��2�%���� �)K�� �� =3�%1� E���3+'%
=�*��%���=3�%1�$����3)�%��2$���=%*3�9�1�'����*?�%3%1�I��J��%�%���+>�1
?3=�3%'+3�>�%���3�'>%1���3�'>%�+2�A�2�+3����?>�2���>�I>����1�6%>')?�)
�2)��%29�;')�+?�%=)1�)?3�%GC�2��%�?�%�=%3%�)��=�4��+32)1�+3')1�?�%=)�E�
'>����+3')���?C?��2�%��%�?��E2�%��
�1��� 1��#H������/H��

31 +��-��
	��	���73�=* G������//�



2�3������>%J��� �$���� +)� ?�%3?+3�2C�>�� ��� +%� 3)� ����� � �%E��3�=
�%>)�)')?���E�%3�A��������

(%6%=G�����/"��G�>��9%���%3���>)'�����+%�)�6�C)�+?�%;�2�F�
?9�2%����.�?3������:)+>�=����3��J%��+%C%F%�)��)�+')1�?��G�2C�F%=
�%�+?��2��A��')=%��3�1�'9�=��+)��'�E�2�>�����+)�?��?����6��3)�+'%
��6���>�%�=�F��%1��+%C%F%�E���)�+')��G��2��+�=���=�>�6�=��'�
9��+)�?%3�$�����G��2�>��)� 9%��=�+�%E)���'9��+)��=�>��+2��?3�%G��
�+?��2����')=%�3��#�

���P
 
������
���
-


���3%��3��9��@����J�2%>�9%�'��H�HHH��'��9���6��'9��+)�+%
?;%3'=�2%'���+%>�>���E�	�?���%��'��9��%�����3$�G�9��)������N�9%

�8"�+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

32 
�1��� 1�:�3%��9�>�E��+%���6)���G���E��)�)3��*F)�?>�3�')��� ��1������%6%=�
G�����/"1��#H���#��/H#����3')���+?��2%����?=%�)39� +%���6��?+%G���?�JF�� 9%
?+2%4%����+%C�2�F)�.�?3������=�?��>�'=��3��A�>���$2� 9%��%'�7� D��%=�
??�+)��E���05��$���%�=��+=��=�>��2%4��?��>�2�.�?3���1��>�������+)�;2�+3
��6���>��?�%�%C%��1�2%4�+%�?�%�%C)9)�'�'��=��$2�������2������ 9*��E
G�2*%��)$+>�2�9%����#���$���%�G�>�9%���H�HHH��)��'�1�?+>%�3$�1�)���)$=�?�
?�+)�"H�HHH�������'����G�+=��=�>���2��??�+1�G�>�G�������3%��%�6�9%��+%C%F�
2�*%��)��'���:���=�=�3���'�3%$��9%7��)�'%1�.�?3��%����=�'%1�'9��+)�:�'%�
��6�1���2%�%�=)+>�=��+'%D��
>%'+���������'2�41�'9��+%���>�E�����;%>)���G�
��1���+')32��9%�3�'K%��?�3�F)��+%C�2�F�7�D���+�=�9*���?;%3'���=��)3�+�'
���+%�I�+�����+%C�2�F%�.�?3�����:��+=���+�����+%>�>����H�HHH�)��)�+')���*
+%�?�%�2�K��'��HH�HHH��
'�+%�G)�%=���J�>��'��3%��9���E9�*F�2�F��)�?$>%�)
��6���>�+3��'��??�+�1����� 9%� 9�+�����4%=�'��+>%�%4%$�??�+���=�3��HH
�>��#HH�HHH��)��'���	��;�1����+%�32����?)3�2=�?�G>%=)�����+=%3)���2���+%
�����)����Q�')��=���)��'����2���+%�����=���)��'������+?>J%F%�9%�E��F�A2
�+%C�2�F%��>��?�%4)3���E2C�2�F%�E���+%C%F%��:%���+%�;�������9%�3�?+3�>
?>�3�;'� ?�3�F%�� �� 9%� 2�>� �%E$��� E�� �)$+>�2�9)� ��� ��%� ��� ��+%C�2�F%
.�?3�����E�:�'%���9%1�+���+=%3�1�-��%���%���3�=�$�%��A��=������=�+>�=����)
3=�?��26)�3�%G��?>�3�;'���%>2�3��'��C)�����G9�*F�2�3��3�?�3�F%���)3��
4%���=�+%�+32��3��2�9�?�G>%=���)��+�����N%�6%$2�������%�E��=��'>%�4%=
3�4���'�+%��+%C�2�F%��%�+?�%;�D���>G�����%�%E�41�'��?�%�+3�2��'�������
G�9%1��$2���9%����9%�)��E2�*�=�2%4)���G�9%���E=�3����3�?�3�F%�������+%C��
2�F%���9%�G�>�=$)4%�E�)+3�2�3�1�9%����9%�G�>���'�'2�A�$����;%F��)�?$>%�)
�G�9�F��?�+*��)�2%E��?�%G�2�F��)� 9%��=�+�%E)��D	2���;��+%�+���+2����9%
�+%C�2�>�)��)�+')��
>�1�)�:�'%���9)�9%��*>��5�HHH1���3���92�*%�+���+=%3��
���3>%� +%�=J%��+%>�3��#H�HHH1� 9%�� +%� 3>�'�?�%=��?�2=�??�+)��E9�+��>� E�
�)�'%���3>�'��)��'���=������+2)�������+�9%�G�>�$2����3=%�����)$2�
?��2%�?��=%�G%����;�3�E�����Q�'��:��+=�)�39�?>�3�6��?�%�)E%>��=%�%���3)
+32���E�)+3�2�>�1��>����+=�=$>�����E�)+3�2�=�F�A2��>�E�'�)�:�'%���9)1�9%�
+%�����E�:�'%���9%�?��9�2C)9)�E���>�E�'�)��)�+')�����=�+>�=����4%�2�9��'��
/�$��������E�)+3�2��3�'�%3�F%D���3��A�>���$2�9%����+%���6���%'�����+%�)�:�'%�
���9���%�I�+�����+%C�2�F%�.�?3���1��>�����+%�+���+=%3��+)2�*%��+%C�2��)
:�'%���9)��D����+=%3)�+)�2��>��?+%G�)�?>�3�')1����=%1���+)��A�?)*3�>�1
�>��+)�����>�E�>��'����+�)�:�'%���9)���1�'����+�9%�+����+32�%��?�G>%=��:�
+=�3��J�>��?%3�$�����$����;%F��EG$�3$�?��3�+'�1�'�'�G�+=�=$>�����$�
E�)+3�2�=�������9%�3�9�?��3�+�'�=�F�1�9%��+)�����+=%3)�?;%>������E2C�2�9)
�+%C%F%��)��'�1��>��+%�+32�����)$��?�G>%=���9%���6��+)��*>��)�:�'%���9)
'�'�G��*3�?�%�3�*>��)��)�+')1����%�?���6%�9%�+3������+=%3)1�3�'����+)
�������+=%3)��G�>���E2>)1���2��'����+���+)���D�
�1��3%�$��I+'%�G%>%*'%
+��+%���6%���G���E��)�)3��*F)�?>�3�')��� ��1�����������/"1��#H���#��/H#�



G�>���+3�F%��'����HHH�>�6�1�)$>�2�=�)��%�2%�3+'=�!/�HHH&1�G�F��
>);'=�!#�HHH&���?��9%��+'=�+�%E)�!��HHH&1��'�+)�+3�>��J�2%>��)��>��
2��9������;'9���'=����/�������8��$���%�9%����G�9��'��9���6��?')�
*��9%����+%��+%>��)��)J�)�
=%��')��:�F��?�6%��3�9%�)�3=%���)+?%
�>��)G�E�+%��%�3�A�>�6��2��3����E���)�E%=C)����%��(�)$��+2%3+'����3
�E2%+3���G�9��'��9���6��?�%+%>��+%��E��+�%�)���G�9)1�$�%�+)�+%�)$>��
2�=�E�?*C�2�>��'��?C?��2�%���������6����+>%���3���E2�*%��
9%�'>��E�6�9��'�#�HHH��'��9���6���E���N�)� 92���)����=����3%���
3��9)� +�%E�� �2�� ���� ��+%C%�� 9%� ��"� )'��9��+'�A� ?���6��� ��%�
3$�1��'��9���6��9%�G�>���)�+�%E2�=�� �*�6�����%=+'��:�3�2�6��

�+>%���0/��'��9%��$�=�F%$�G�9��?��?����'��)'��9��+'%�=�F�
��%�?9�2�>��+%�3%JF��E���+%C%F%=�)��������'�%3�;�2%��'3�2�+3�
G��9%��%=�'� �+�>�91�?+>���'�	
 ����N��1�'9��9%���05��)A�?*%��'�
��I�=G��2�6�� ��� 9%� �$���E2�� �%'>�'� �%>%$�6�9�� E�� �>�E�'� )

=G�+��)�������1��>��)�+299��'3�2�+3��E���+%C%F%���9%��=��)+?%A��##

�����0��� $���%� +2%�2%4��G�9��'��9���6�� +%�G��4��
=G�+���
�
(�+��=>G=�����=�+%�=$)4���+%C%F%�)�
=%��')����?;%3')�+)�3
G�>��?9%����;���+>);�9%2�1��>������/�����$���%1�'�'�+)�+32���2��%
G�9��9%� 2%E%� +�� )'��9��+'=� %=�$��6�9=� ��� 	�?��)1� 2�*%� +33���
�'��9���6��3��J�>�9%��+%C�2�F%1�;�'���;�3�2��+%>�1������;�3�)�G�2�
*%=�G+��+'$����*'=���?�F�2�+'=�+�%E)�������+%�'�#HH�?����
6���>);�>�E���+%C%F%�����J%F%��+%C%F��?3%'>� 9%����'��9���6�
'9��+)��>�E�>���E� 92���%�)��+�)����$�32�>��E���>�E�'�)�
=%���
')��:%�%�'9%�+)�?�%�)E�=��%�'����A�?*%F%��%'�A�)'��9��+'�A�+2%*3%�
��'��?+>)J�>��+)�E��32��F)����)��)$+>�2�9���%=��+>G�%�E���'��9��
�6%��(�J�2����$����+)�?2%>��?+%J�)��'6�9)��+>%K�2�F����?���3=�9%
'��HH�>�6��+�+>)*��1���?�%'�/H�)A�?*%����'�JF%���
'3�2�+3�1
=%K)3�=1���+)�?�%+3�>%�2%4�+)�+�=�??��=�>%��>%$�>���'���'3%��#0

�E=%K)���/#������//��3��J%F%��+%C%F��+2%�%��9%����?9%����;�%
+>);�9%2%1��>�����3������9%�+�+2�=�?�%+3�>����3=�?%���)� 9%����G�9
�'��9���6�� �E�  92���%� )+?%� 9%� ��� �G�9%� �+?�+� �E� 9)$+>2%�+'$
��J�2C��+32����?�%G�6��+%�)���+31���E�3�=���C%����	�?������9%�)3�6�>
3%�+)�=�$���'��9��6����+39�>�����+%�?�%+%>%�)� 92���)1�9%��9%�E�2>��
��>�=�*C%F%���� 9%�3�=�'��3%��9)=�E���+%C%F%�=�$�G>�J���%$�)
�+���

�;%3'=���//��$���%�?9�2��3��J%F���+%C%F��+%�?�2���$�
>�?�*���>�1�?�+3�'�)3��3�'K%���+3���%��'��9���6���E� 92���%�#/

�85 ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

33 
�1��� 1��#H������/H��
34 
�1��� 1��#H������/H��
35 ���)')?����"�?���6���E�+�%E���2�����1��+%C%F%�9%���9)>����/8��3��J�>�"8
?���6�1� ��=%��2�>� 9%� ��� 3��J�� �/� ?���6�1� �� ��9%� ��=%��2�>� �>�� 9%� G�>
�%?E��3�*3����=%��2���0�?���6����'=���/���$���%��+%C%F%�9%�3��J�>���
?���6�1��2%�$���%�'�+��9%���?���6%1���//��2%4��#�?���6�1�����/8���+%C%F%�9%
3��J�>�8H�?���6����2��2��>�6���=�>��+)�)���+3���+32)�G>�J)��>����C)����
G��)�� ��� )')?�$� G�9�� �'��9���6�� )� +�%E)� �2�� ���� �HH� >�6�� +)� G�>�� ?C�
?��2�%���������6�1�5"�E%=C�����6�1�#��>�6%������6�1�#�E���3>�9%1��/�+>)JG%���
'�� �3��1� �>�� )')?�� �80� >�6�1� �'� +)� +3�>� G�>�� �%6��� �� �=2�=� +3�F)� �H0
?���6%�G�>%�+)�+��=�*�%1��'�9%�+3�>�A��#�G�>�+�%�F%��=)4���:%K)�?=%�



��%=��32�K%F)��$����)�)3��*F�A�?+>2�������N1��'��9��6���E� 9�
2���%�+)���+�>��I�=)>��%�E���+%C%F%����%>�>���A��'��9��6�=��)
�+��1��'�+)�)� 92�����32���>�����+%�?'�%3�E���+%C�2�F%�?�%�%�+�
3%��3��9%���N�)� 92���)�����)������//��+2��+3��2��6����F%$�(%3�
>�'�1�=�>$�)'��9��+'$�+%>��)�G>�E����(%�2%�3%1�3��J�>��+)���
=G��
+��%�I�=)>��%�E��)+%C%F%�)��
(�����3����9%�+2%�2�*%��'��9���6���E
�%�2%�3+'$� �� G�F�>);'$� +�%E�� 3��J�>� �+%C%F%�� ��9� +%� ??%� ��
2�*%�+33����?���6�����=��3)���//��?2%4���9%���$>���3%�%+2�F%
E�� �+%C%F%1� �� )� ?�29� ?>2���� �?��>�� ?�%'� #0H� >�6�� 3��J�>� 9%� �

=G�+��%��
(�����A� E�9%��� +�� )J=�?���6=�)2�+3��)� +?�+�'�)+%�
C%��'��)��
(������F�>)')�9%��8��=�9��+3�$>���H�I�=)>����E���+%C%F%
���3��J%F%�+%C�'���E�'>��A�+%>����9�2��9%�?;%>�����+%�*��������
��)$%�+3��2��'%�G+��+'�A�+%>��'9����+)�G�>��)'��9��+'$�?�%'>��

�'=� ��/8�� E�� �+%C%F%� +%� +�=� )� =��3)� �� �?��>)� ?��9�2�>

=G�+�����
(�?�%'���HHH�?���6����2��?9�2�� +%����;�3�?�*��
��>��?+>%�G�2%*3%F��'9%�9%�G9�2C%��)�D��G�D����8�������/8�����9%
:%K)�������'=�+�9��E���+%C%��'%��>);�>�����)�?�%'=�+'%�E%=C%
'>��E�����%'>�'�+33����A�C����>�6���E��2�?%������9%�E��3��G�
�%��'�%��3���#�=�>�����>�����	�A3%2%�E���+%C%F%�?;%>��+)����?��
�+%����'��9��6���E� 92���%1�'9��+)�+%�?+>%���3��3�=��+%>�>���E
�+�%��(�+�%���%���/8��'���/HH��'��9���6���E���N�G��3�>�+%�
=G��
+�����
(�=>G=�E��)+%C%F%�)��
(1���92�*%��E�?*3������F�2���
N�2�4�������%=�� �=%��;'�=� �=�$��6���=� ?�?�+�=�1� G�>� 9%� �2�
C�����?��+�>�6�=>G%�)�I�=)>��)�E���%$�+3��6�9)���2%�%���;>��2%
+29%�?���6%������$���%�+3��+3�1������>�6��'9��+)�?�%*>��3)�+3��
�+�)��G�??)F�2�>��+)�+�=��I�=)>��%���)$+>2%�+'����J�2����$��
���?�%3?+3�2C�>��+)����+%�'����HH�)'��9��+'�A��=�4��+3�2��9�2�>
E���+%C%F%����%���'��9���6�1�E���+%C%F%�+%�G��3�>�
=G�+������'
8HH� +�?+'�A� �� �HH� A�2�3+'�A� �=�4��+3�2��� ��=� )� G�F�>);'=� +�%E)
�+%C%F%� 9%� 3��J�>� 0��� ��G�� �� 8�� N�2�31� 2%4��=� �E� A�2�4��+'%� �
>�'3�*'%�?*3��%1��>�����E�+%>���%>��6%1��2�F+'�1�G+��+'$����*'%
?*3��%���'3�2��*'%�?*3��%�����%�2%�3+'=����G9+'=�+�%E)�+%
3�'K%�?��9�2��E���+%C%F%�2%>�'��G�9�>�6��'9����+)�G�>���'��9��6��
(� '��9�� ��/8�� ?��9�2�>� +%� E�� �+%C%F%� '� #�HHH� ?���6�1� �� '9�A
��/HH��E���N�

�'�%3� E�� �+%C%F%� )� �
(� =%K)� �'��9��6�=�� )�  92����
?9�2�� +%� =�+2��9%� ?�2�� ?)3� )� +�%E)� �2�� ���1� �� ?3=� �� )� +�%E)
��%=+'��:�3�2�6�1�?;%3'=���/8��$���%�����3>%�+%�?�*�������+2%
�'��9��6%� ��+%C%�%� )� 92��������%�%� +%1�=%K)3�=1� �� ��� +3��2���
*32�+�?+'%���6���>�+3�1�?��9%�)�+%>)��)��+�2�1�'>�����2$�����1
�+%C%F%�3��J�>��H�>�6�1�=%K)�'9�=����92%4��G�9�);%+��6��������
�>�;��+%��%+�>���)�+%>)�.�*��6����'=���/8��?'�%�)3��9%���%9��

�8��+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

�)3�=��'��9��6�=�1��00�>�6��G�>��+)�?>�3�;'���%E���3%�%+2���1�?E�3�2��A��
��%'>%� �'3�2��A� >�6�� )� ?>�3�;'=� +=�+>)� G�>� 9%� ��1� �%?��9�3%C+'�� ��+?�
>J%��A� /1� �� +������'�� �(��%� 0�� ����� 9%� ?'�%�)3�� �'3�2�+3� E�� �+%C�2�F%1
�$����)�)3��*F�A�?+>2��G�2�>��+)���E$2�%�+�����>�6�1��>��G%E�2%4%$�)+?%�
A���
�1��� 1��#H������/H��



+32���F)��=�3%3���'��9���6��)��)$+>�2�9�1�'9��9%�3�%G�>����?�%)�
E=%�)>$)�?+�%���'��E���+%C%F%���2���'3�2�+3�G)A2�3�>��9%�'��/W
+2�A��'��9���6��'9��+)�J�2%>�����3%��3��9����G�9%��(�J�2����$���
)������G�9�� +)1� ���G�� +)EG�>��?'�%3� E���+%C�2�F%1��E)E�=�>��?�+=�
)?)4%���
=G�+�����
(�!*3���9%��=�>���'�'2$�%I%'3�1� 9%��+%�'��
3�'3� +�� 
=G�+��=� �
(� �2�9�� ?�%'� ?�%�+3�2��'�� �%>%$�����A� �E
?9%����A�)'��9��+'�A�+%>�&1��%$�+3�2�>��>�6��E���3%�%+2����E���+%�
C%F%1�'��2�;��$��>���+�6%�?'�%3�1�?�%'�+�+3���'�������1�����
?*3��+'�A�'=�3%3��D��EG�9�>��E�G>)�%���+%C%F)D1��>��+%=��%'>�'
?2);%��A�=>G����9%�G�>�2%4%$�)+?%A����=�3��>�+%����9%���3�E��?;%�
3�'��2C�����+%�?'�%3�E���+%C%F%��%�?�*����=%K)�+3�>�=�+3���
2��6�=��#8

:%K)� �'��9��6�=�� )� �)$+>�2�9�� G�� 9%� 2�>� ��+?�+3��F%�
��3�'=)��E�=�9*�?�%�(�)$$�+2%3+'$���3�1���3'=���3��G�>��9%�I��
=������ �'��9��+'�� >%$�9�� '9�� +%� G��>�� ��� +3����� �%=�6�� ?�3�2
���������E�2)�>%$�9)�?�*>��9%�2%4����E��29+')�+?+G��A��'��9��
��6����'��9��+'��'=�3%3��)��
(����2�?��!@�>��%>I�9�1��)9�'1���>�
EG)�$1�:��A%��������E&�?��J�2�>��+)�+29%�+)������'%�)��)$+>�2�9�
)���+39�F)����+%��E�F%��+%>%������+)�32�%��?E�2�>���'��9��6%����+%
�$���E)9)����>%$�>��G%J%��E�E%=C%����$���E�3���?2%E�2�F��+��)'���
9��+'�=� '=�3%3�=�� ��� 	�?��)� G�>�� +)� $�'�'�3>�;'�� +2%*3%��6�� )
��N��
=G�+�����
(�)��%$���)�G%4�2�>��9%�+2�=�>�6�=��E���3%�%+�
2���=�E���+%C%F%����4%�G�3��?��=C%���)��
(1��%���%K)9)4��9�+����'�
 �6%'�E)>�
=G�+��%��
(� )� ��E$2�)� +�� +������'=��(��%1� '9�� 9%
G�� �%>%$����� '�� ?�%�+3�2��'� $�)?%� �'��9���6�� �E� '>��%� �)=%1
�E9�2�� 9%� �� ?�%?�);�� ��� G�� G�>� '��+�� I�=���3�� �'��9��+'�
'=�3%3�)��)$+>�2�9�1�'9��G��?�%)E%�G��$)�'��+%C%F������J�2�
2%E)�+�
=G�+��=��
(�����9%�3�G��E>J��;�F%��6=����)�
=G�+���
?+39���#�HHH�=>G���'��9���6�1���'9�A�+)�=�$%��%?3?)�%1�3%����G�
6%�?+��3�%G�����G)�%�?2%�%��9%��=�3�'2=��=�3%3)�

�)$+>2%�+'�� ��J�2��� �$���� +=�3��>�� +)� ��� 9%� $>�2��� )E�'
2�'2=� ��3%�%+2�F)� E�� �+%C�2�F%� G�>�� �%>�3�+3� E�?���%� ?�?��
$���%1� '9�� 9%� 2�*%��� ?)3%=� ?�%?�+'%� +�� )'��9��+'=� %=�$��6�9=� ��
	�?��)1���J�2�F%=�2%E%�+��'=�3%3�=�1�+>�F%=�?�'%3����?=4�1���+�
3)��F%=�)'��9��+'%�%=�$���3+'%�*3�=%���+>�������9�'3�2��9��)�*��%�
F)�?�?�$���%�G�>��+)�E��;%���$�'�'�3>�;'��+2%*3%��6�7���%>���
+'��@%>�'+��E�,�*F%���F�2�1��)��+3��:�A�9>��E��E��6�1�N��=�*
��=%���E���F�>)'%���������%=���+3�=�?��6�=�1�+����%>��+'�9%=� 9%
G��?2%E������3��C;%'� �+�C1�+2%*3%��'��E��E��6�1�G�2*��?�%�+3��
2��'�G%>%=�$���3+'%��)+'?��2+>�2�%��)A2�%�=�+�9%�)��+��1�'9��9%
3'=���3��'��;%3��'��'3�2��);%+322��)�G�G�=��?�3�2����������
F�=�� 9%� +���K�2�� ��.>�?�'��%3��� �E��%$����1� '9�� 9%� G�� ?�� ����
E�=��>)JG%�G%EG%��+3��#"

�"H ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

36 �+3�
37 
�1��� 1��%I%��3��(��%�E����N�?�?�3�F)��+%C%F���'��9���6��)��
(1��#H�����
�/H��



 %>�')�)>$)�)�*��%F)�?�?�$���%��=�>��+)����%'���'��9��6�1
�=%��;'����J�2C���1�'9��+)�'��3)��+3��G��2�>��)���N���%������F�A1
���4���'G1�G��2��9%�)�?��9%��+'=�+�%E)��1�)?�'+���3%�2%�6�9�=�
�(��%���N1�F%=)�9%�3���?)3��?��)J�2����2�E��)�	�$�%G)�

 %4�����'��9���6��'9��+)�3��J�>���+%C%F%1�G�>�)���N��>��)
 92����1���2��>��+)�)�+29�=�=>G�=�1�'����E>$%�E���+%C%F%1�3%�
J�'�%'�=+'��?>J�91��%��2�?��2�+3�+��+3�>�=������=�1��%?���
2����2�+'%�?�%E%1��%?��2�>�����+�2>�+3��?�%=��F�=�1��%?+39�F%
2%�+'�A�+>G�������E�'�J�23���+3����������92%4��G�9�'������3��E�
�+%C%F%�?���G�9���9%�)?��2���$)=%�3�=��'��*3�9%�2�+'�?�%E�'9�
9%���=%3�)3�+%C�6�=�����9%��=�>�2%>�'$�)+?%A����'��+�?+'$���A�2��
3+'$�+3��2��*32���%'�A�+%>��)�G�F�>);'=����%�2%�3+'=�+�%E)1�����)
�%'�=�+%>�=��9�9�;'$�+�%E���:%K)�+%C�6�=��+�?+'%���6���>�+3��?��
�+�>��+)�+%�$>�+2�����4%��4����?�=%�%��%J�=��)�E%=C�������9%�D��3
G%4��
=%��'��6�=���+%C%F%�8�=�>����+%C�'��'9��)�E%=C��3%*'
J�2%D�#5

(���������N�+=�3���9%����3�%G��)+3��2�3��9%���+32%�%�'���
3%��9)=%�?�?�3�F)���2�F���G�%F��E���+%C%F%��'��9��6�=�����?����
6�?)�+)�+%�E�>�$�>�����+%��+%C%F%��G��2��+2�=�1��>��)E��%*�2�F%�+2��
'$�+>);�9��?��+G���=�3��>��+)�����3���*F����+1�?�'=%�+)�'�3�
%$��;�� �G�9��%� �E2>%� E�� �+%C%F%1� )E� ?��=%�)� �E2%+��A� �%?�%+��
2��A�=%��1���9%������'�'2%��%E)>3�3%1�2%4�9%�����?�3�2����E�E2��+)?��
3�%�%I%'3%���'��9��6��+)�?;%>������EG%$�2�9)� 9)$+>2%�+'%���J�2�%
�$��%������+%�=�+2��G��4�9)�
=G�+�����
(1�;%')9)4��F%�)���3%��
2%�6�9)�

��3�F%��+%C�2�F���'��9���6��G�>�9%������%2�=��%�)�+%���6%
��G��� E�� )�)3��*F)� ?>�3�')��� ��� �8�� ���� ��/8�� $���%�� �=� ?���
>�'=��$C%*��(���>2�41�?�%�+3�2��'������N1��%'��9%����+)�)E�6�
E���+%C�2�F%��'��9���6��)�?�2=��%�)�%'�=+'�1��>�����9%�3���?+>%��
�6�� ��%K%��A� ?�?)+3�� ��J�2��A� �� ?��3�9+'�A� �$����� (���>2�4� 9%
�+3�'�����+)��'��9��6��G�>��E��%=��%��1������+)�3�%3������'����6��
��>���$�)?�1������+)��=�>��+29%�*'>%1�);�3%C%���)QG%��'%�����9%�?+�
3�2��?�3�F%7����>��3�%G��E�)E%3��?3?)���%$�3�2���+3�2�?�%=��E�A3%�
2�=���'��9���6��E���+%C�2�F%1����%'�����*3�+)�2�*%��G�9����D3�9%
G�>��2%4��=$)4�+3�?�3�2��'�����+%��'6�9��*���D�#� (���>2�4�9%�)E�3
���7�D��%�)E�=�>��+=����%'%�=%�%����+%��'6�9��)G>�J�1�?��+=�=$)�
4�>��*'>2�F%��%6������+39�>��+=����+%����%'%���)$%�+32����+�%�%���
��C%� 4%=� ?�%�)E�=�3�� =%�%� E�� ?GC*�F%� F�A2$� +3�F�1� �>�� G%E
GE�������31� +�$)��� 9%����4%�+%�2�9�?�G>%=�����C%�?+3�2C�3�����
;%>)�2%��'6�9%�+39%�+2%*3%��6�1�'9��+)�)+?+3�2�>��2%E)���+��'=�3%�
3=��'��9���6��)���+3���+32)���2�+%�+3��2��*32����E��2�%=%���3�
��9%��G����J�>1�=%K)�F�=�� 9%���?�%���3��G�>��2�>� 9�'����3�'=)�
��+3�;'��?�?�$���������=�+>�=����=���%�G��=�$��E$)G�>���'�G��+%

�"��+%C�2�F%�+3��2��*32��+��9)$+>2%�+'$�?�+3������

38 �+3�
39 
�1� �� 1� �3%�$��I+'%� G%>%*'%� +�� +%���6�� ��G��� E�� )�)3��*F)� ?>�3�')
�� ��1��8��������/81��#H������/H��



9%�����%�3$�+3��2��*32���+%>�1���+���)$%�+3���%��%�G��+%�=$>��%4�
���+=�=�����'9���+%C%F%��%���=D�

���*3� 9%� +32���� ?>�*�>� ��J�2�%� �$��%� G�>� 9%�*��%F%
�'6�9%�E���+%C%F%�=%K)�+3�>�=�+3��2��*32=���$C%*��(���>2�4�9%1
�E�+%4��?��3'%��3=%1��%'�7�D�'��/HH�?���6��+��'�8HHH�>�6�
?+3�2C�9)� E�A3%2%� E���+%C%F%�����2�A� +)���E>E��%'�=+'������ 9%
?9�2��)$>�2�=�)�G�F�>);'=1��%�2%�3+'=1��G9+'=���9�9�;'=�+�%E)1
�'����+3�>�=�+�%E2�=��E��+����3�A�?9�2���%=����E��=%��;'%��=G�+��%
�*>�+%�E��3�=����+%�2���'6�9��2���)�?>�3�;'=�+=�+>)����'�+%�?���
;�>���� 9%� +'>?C%�� +?��E)=�E���+%C%F%��%'>�'�=�>���� �)$+>�
2%���)�
=%��')�����������3$��3�%G��?J)��3��+��?��9�2C�2�F%=1�9%��'
+%� ?�%� ?��9�2�1� ?�%� 4%� �4�� ��� �%���:�� +=� ��E$2���>�� ?�%'��6��
9�>�+3�;'$�+�2%E����+>�>��+=�'=�+�9%����3%�%��?�F�2�+'$���G�F��
>);'$�+�%E������+?�3�9)�'�'2�A�+2%�?�G>%=���=��)�2%E��+��'�3�+3�=��
+��E�?+>%F%=����%G����?=%�)3�����+%�������3�'2�=�'��9%2�=��)��+��
$�%�=����+=���*3��=$>����?��2�3�1��E$����3�1�����2��+)�'��9%2��*�
3%4%�����3=D����%=���2%3�+>�2)��3%I��2�4)1���J�2�%��$��%�9%�D=��
>�EG)F�2��E�A3%2���*�A�$��K���D�� %4��)�=%K)�F�=��;���>��+)���G�1
2�*%��%$�N�2�3�1�=%K)�'9�=��9%�G�>�;%3��;'�A�?���6���>������A
'9��+)�);%+322�>��)�����)��
>%'+���������'2�4�9%�+=�3�������%=�
��'�'2�A���E>$�����+%�+?�%;�2���+%C�2�F%��'��9���6�1��>�����9%�?�3��
F%�'�'�4%�+%�3����E�3�����+3�>�+3��2��*32��D�����+�+%�)�?+>%��
F%� 2�%=%� ��+')3)9%� ;�'� �� � 3=%� ��� �?)+3�=� ���;%� %'�=+')� %=��
$��6�9)��	�3�=�+>�=1�����'�+%�2%4���+')3)9%��3=%1���3�4%=�?�3�F%
3�'K%�=��3����E=3��3�������+%���6��2$���G��1�)3>�'�?�%��%=��
=� ��E>$�� ��� ';�=��'��9��6%� )�F�A2�=� E�A3%2�=�� E�� �+%C�2�F%�

'�=�����?)+3�=��+%C%F%��'��9���6�1�2%>�'�9%�?�3�F%�'>�'��4%
G�9� �� F�A� G�3�� ?��=C%�� )� ��+�%� E%=C%����%=�� �%'�=� ?��6�=�1
����+����
=%��'�1���'�=>����)$%�E%=C%1��%�?��=�9)�3�'�>�'�%'�=�
+')�%=�$��6�9)��
>�1��'���;%>��+3��%=����+3��2�*3%�����=��?)+�
3�=��>�E�'1�����=��+��+%G%�+'���=�+2�')��$2��+3���)3>�'�2��
*%��=�=�=��>�$�?��2�����)����=�?�+2�=��%?��2�>�+3�=��'9%�+%
�%*�2�9)� '� E�A3%2�� E�� �+%C�2�F%1� '��*3� 9%� 3�;'���F%�?� �=G�+��
��=�1�?���9��I�=)>��������E2�9�F%��%?��9�3%C+'%��%>�3�+3��?�39
>���9�D�����'��9)�+�+3��'��9%�E�'C);%�����G��3�%G�>�?��+3)?�3���%$�
)>�+�F)�?�?�+��)�2%E��+���+%C�2�F%=�0H

�%=�� '��;��A� ?��3�'�� � 3=%� '>�'� +%� E��+3���'��9���6�
�+%>�>��E��)$+>�2�9%�)�2=���E�GC)����%=���%E)>3�3�=��??�+��+3��
�2��*32���)$+>�2�9%��E���5���$���%1��'��9���6��9%�G�>����5�#��
'
+%�)E=%�)�GE���?�������?����*3�9�)���E=�')����2��%+%3���2�*%�$���
��1��?�'�+%�=J%�E�'C);�3�����9%��%'>�'�A�C�����'��9���6����?)+3��
>�E%=C)���'��9��?%�%+%3�A�$�����

LLL
�G%4�F���+�%4�9�G)�)4�+3��'9��9%�9)$+>2%�+'�?>�3�;'

�"� ��+�3������9�+�'�����E���?���+��

40 �+3�



�)'2�+32��%?�%+3���?��2C�>1�+�%���=�?%�%+%3�A�$�����9*����
+)�?;%>�����+%�+32��)9)��(G�=��%>)�+3��2��*32��3��G%4�F���E$>%�
��>��+)�'���%*3�9�'���>%'1��%'��)�F�A���'������+)�2%�2�>�1����%'�
��+)��=�>�����2C%����2�%=%���������3)�G)�)4�+3�;%'�9)���')*�2�>�
+)������E�%���;��%����9%�+%��=$�)����+29)��)')���*3�?�%����6%+��+%�
C�2�F�� +3��2��*32�� +�� 9)$+>2%�+'$� ?�+3��� ��'���� ��9%� +�+2�=
?�%+3����=J%�+%�?��3�3��)�'�3��)�3%3)�$32�6%�2%'����9�?�6%+�9%
G��?+%G���E��J%��)�?9%���=��%>2�=��E%=C%1����?��=%��)�N�2�3+'9
��:�'%���9�1��'�9%�)�+3�>�=�'��9%2�=��2���������+39�F��?>�3�;�
'$�2�A���)$+>�2�9%����?�3�F%�%'�=+'%���?>�3�;'%�%=�$��6�9%�?�2
+�+2�=� %>�=���*%1� �� ?3=� E�'�+'�=� �� '�E�%��=� =%��=�� $����;�1
��+)� ��>�� ��'�'2%� �%E)>3�3%�� ��%���=� ?%�%+%3�A� $����1� �%>=� EG$
32���F���)$+>�2�9%�?�%=��	�?��)1����%>=���EG$�%'�=+'�A�3%*'�
4�1��+%C�2�F%�?+3�9%�+2%�EG�C��9��?�G>%=�'9��?��=��2����J�2��
2�A������E=�*C���>�G%��>�E�6�9��E�'�+'�A�?�?�+��)�?$>%�)�?)32��
F����G��2�'��2���E%=C%�������+%�?�2��?)3� 9�2C�9)�����%9%��=$)4��
+3�=�� E�?*C�2�F�� 9)$+>2%�+'�A� �����'�� ��� ?��2�%=%�=� ���)� )
��+3���+32)�����%���A��%6%��9���)$+>�2�9��4%�G�3�� 9%�����=%K)�E%=�
C�=��3E2��+6�9�>�+3�;'$�>�$%���;�9��4%�$��K����=4��+>G������G�
��2%������%�2���F%��A�$����6��

���!������$#-

EMIGRATION FROM YUGOSLAV LANDS 
IN THE MID FIFTIES OF THE XX CENTURY

The Summary

Emigration from the territories of the former Yugoslav state began in the second half
of the nineteenth century and continues to the present day.  It is possible to distinguish dif-
ferent stages of migration, each with its own characteristics, but one constant through the
decade of the 1950s has been that the majority of emigrants came from Croatia, Macedonia,
Bosnia and Hercegovina, and Montenegro – and to a lesser degree from Slovenia and Serbia.
During and after the Second World War, emigration was primarily “political” in nature. In
the middle of the 1950s some Turkish, Albanian, and Ukrainian emigration began to take
place as well – also primarily for political reasons. Efforts by Yugoslav state and party organs
after 1945 to contain emigration, especially for economic reasons, were not successful.  By
the mid-1950s, faced with an array of problems relating to internal economic development,
authorities seriously began to consider the possibility of legalization of economic emigration
and even realizing a profit from the “export” of workers. This would lead at the start of the
1960s to a liberalization of passport regulations and a marked increase in the “temporary”
out-migration of labor from the country.
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